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一周解一惑：    
 
国产电测仪器崛起，教育招标回暖+设备更新受益  

 2024 年 11 月 18 日 

 

➢ 本周关注：海力风电、纽威股份、杰瑞股份、中国中车、徐工机械、震裕

科技 

➢ 通用电测仪器下游应用广泛，电子、半导体及通讯市场前景广阔。根据

Technavio 数据，从整个通用电子测试测量仪器行业来看，2022 年按照下游最

终用户划分，通讯、工业、电子和半导体行业市场规模占通用电子测试测量仪

器行业市场规模的比例分别为 28.14%、26.87%、13.38%。随着国内相关产业

崛起，国内需求增速快于海外市场。据弗若沙利文预测，全球电测设备市场有

望到2025年增长至1124.8亿元，国内市场占比将达到约1/3。根据Technavio

预计 2027 年电子和半导体行业市场份额将持续提升至 14.29%，成为 2022 年

至 2027 年表现最佳的下游细分市场，通讯行业市场份额将增长至 29.22%，为

最大的下游细分市场。随着全球 6G 标准化工作进入实质阶段，预计后续 6G 建

设将有望带来新一轮测试仪器需求。 

➢ 电测仪器国产化率依然较低，高端市场主要被海外品牌垄断。国内企业在

低端产品中份额较高，而高端市场主要为海外厂商占据，根据华经情报网，

2021 年全球电子测量仪器 CR5 约 45%，其中是德科技为第一大龙头，市占率

约 28%，海外厂商在产能性能、指标方面领先。根据出口金额数据分析（海关

总署数据），2023 年，国内出口电测仪器金额合计约 27.86 亿美元，呈现逐步

增长态势，体现国内厂商实力不断增强，而 2023 年电测仪器进口金额约 40.33

亿美元，虽然呈现下降趋势，但基数仍然较高，进出口金额相差约 12.47 亿美

元，国产替代空间广阔。 

➢ 国内科学仪器进入采购高峰，政策支持推动国产替代进行。（1）新版《中

华人民共和国科学技术进步法》颁布后，明确要求在国产仪器设备性能达到与

海外相同水平的情况下，政府采购应当率先购买国产仪器设备。（2）资金支持

有望加强，下游资本开支意愿有望提升。根据仪器信息网统计，2024 年 9-10

月共计 57 所高校发布采购计划，预算总额达 106 亿，科学仪器需求有望持续回

暖。超长期国债为工业、科学创新等领域的大规模设备更新提供资金支持，叠

加设备更新政策，下游企业及科研教育单位资本开支有望迎修复，对仪器仪表

需求和新增订单形成支撑。 

➢ 国内厂商推出高端新品，有望迎来量价齐升。国内厂商陆续在多类电测仪

器领域实现国产“0”的突破，如普源精电陆续推出国内款 5GHz 任意波形发生

器、首款 13GHz 带宽数字示波器，完成了高端产品的全面突破，坤恒顺维研发

的无线电仿真仪产品部分技术指标已经达到了业界领先水平。产品端的突破带

来的还有市场的突破，打开高端市场规模给公司带来了更高的成长空间。而随

着高毛利率高端产品接续放量，产品单价提升，各个公司的毛利率及净利率也

有望持续改善。 

➢ 风险提示：宏观经济及政策波动风险；国内电测仪器厂商技术突破不及预

期风险；市场竞争加剧风险   
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1 全球电测仪器空间广阔，国内厂商市占率较低 

1.1 工业生产和科研的重要工具，下游应用广泛 

1.1.1 通用电测仪器需求主要来自于工业及教育领域研发、生产 

通用电子测量测试仪器是工业转型升级和科研领域的重要工具。电子测量仪

器利用电子技术对被测对象（主要是各类电路）的电参数进行检测，可分为专用

仪器和通用仪器两大类。测量过程是将待测物理量通过传感器变换成电信号而后

进行分析得出被测目标是否符合性能要求，常见电子测量物理量包括电能量测量

(电压、电流、电功率等)、电信号特性测量(波形、频率、相位、噪声等)、电路参

数测量(阻抗、品质因数等)、间接导出量测量(增益、衰减、失真度等)、特性显示

测量(幅频特性、相频特性曲线等)。其中，通用仪器的测量参数更具普遍性，因

而下游更加广泛。数字示波器是应用最广泛的测量仪器产品；射频微波测试仪器

的应用场景与通信行业紧密联系；波形发生器广泛应用于通信、雷达等领域。  

全球通用电测仪器市场可达千亿元，国内市场快速增长。根据

Frost&Sullivan 数据，从全球市场看，预计 2021 年全球电子测量仪器行业市场

规模约为 140.3 亿美元（即 1,008.8 亿人民币），步入千亿市场门槛，预计 2025

年，全球电子测量仪器行业市场规模为 172.4 亿美元（1,239.6 亿人民币），

2021-2025 年 CAGR 为 5.3%；从国内市场看，预计 2021 中国电子测量仪器行

业市场规模为 50.39 亿美元，预计 2022 年达到 53.14 亿美元，2025 年中国电子

测量仪器行业市场规模为 64.81 亿美元，预计 2021-2025 年 CAGR 为 6.5%，中

国电子测量仪器市场规模增速高于全球增速。 

图1：全球电子测量测试仪器市场（亿美元）  图2：中国电子测量测试仪器市场空间（亿美元） 

 

 

 

资料来源：Frost&Sullivan，民生证券研究院  资料来源：Frost&Sullivan，民生证券研究院 

上游芯片是通用电子测试仪器上游主要为各类芯片和电子元器件供应商，下

游的应用领域覆盖通讯、半导体、汽车电子、消费电子、教育科研等。电子测量

仪器上游供应商主要有电子元器件厂商、电子材料厂商、机电产品厂商、机械加

工厂商和电子组装厂商等，核心零部件主要为主被动电子元件。中游是电子测量



行业专题研究/机械 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 4 

 

 

 

仪器厂商，负责产品的设计、生产、销售等，下游应用由于被测对象在工业生产

和制造中广泛分布而具有多样性。下游需求主要与研发需求相关，覆盖教育科研、

工业生产、通信行业、消费电子等领域。 

图3：电子测量测试仪器产业链上中下游 

 
资料来源：普源精电招股说明书，Frost&Sullivan，民生证券研究院 

根据 Technavio 数据，从整个通用电子测试测量仪器行业来看，2022 年按

照下游最终用户划分，通讯、工业、电子和半导体行业市场规模占通用电子测试

测量仪器行业市场规模的比例分别为 28.14%、26.87%、13.38%。 

图4：2022 年全球通用电子测试测量行业下游行业市
场规模及占比 

 
图5：2022-2027年全球通用电子测试测量行业下游市
场预计复合增速 

 

 

 

资料来源：Technavio 数据，民生证券研究院  资料来源：Technavio 数据，民生证券研究院 

Technavio 预计 2027 年电子和半导体行业市场份额将持续提升至 14.29%，

成为 2022 年至 2027 年表现最佳的下游细分市场，通讯行业市场份额将增长至

29.22%，为最大的下游细分市场。 

上游涉及芯片种类繁多，中游厂商以外购芯片为主，龙头电测仪器厂商具
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备芯片自研能力。电子测量测试仪器涉及到的芯片可分为放大器、ADC、DAC、

CPU、GPU、FPGA、DSP 等。较为重要的芯片类型包括实现模拟信号和数字信

号互相转换 ADC/DAC 芯片、实现模拟信号调理的可变增益放大器芯片、实现数

字信号处理的 FPGA 芯片、实现信号调制/解调的调制电路芯等。 

电测仪器采购通用类芯片处于弱势，自研芯片自主可控能力更强。模拟芯片

巨头德州仪器公司和亚德诺公司， FPGA 巨头赛灵思公司和英特尔公司，存储器

芯片公司三星电子、 SK 海力士和镁光公司等是中游企业的主要供货商，这些企

业在芯片设计领域保持全球领先，但相对而言，电测仪器厂商的订单占比较小且

价值量较低，在芯片紧缺情况下，头部厂商优先其他订单，此外，也不会针对电

测仪器需求进行专门的开发。行业领先的电子测量测试仪器企业例如是德科技等

具备从芯片设计到封装环节的能力，能够自给自足专用芯片，构筑了深厚的竞争

壁垒。 

划分电子测量测试仪器的主要标准是产品的核心性能指标。数字示波器的核

心性能指标主要为带宽和实时采样率，带宽决定了示波器所能检测到的信号频率

范围，最高带宽越高，能够检测到的最高信号频率越高。采样率是对信号采样的

频次，其决定了示波器ADC在单位时间间隔内可采集的样本点数，直接决定了信

号波形的还原程度，实时采样率越高，采样速度越快，失真越小。 

表1：数字示波器各个档次划分标准 

划分标准 产品档次 核心性能指标 重要性能指标 市场前景 

国际标准 

高端 最高带宽：≥10GHz 采样率：≥25GSa/s 

高端高带宽示波器是先进电子技术和产品研发、科学研究中

不可或缺的测试测量仪器。随着全球研发投入的不断增长，

高端示波器的市场的规模也不断增大 

中端 
最高带宽：≥ 1GHz ，

<10GHz 

采样率：≥2.5GSa/s，＜

25GSa/s 

全球中端示波器的销售量较大，销售均价较高，是整个示波

器市场中销售额规模最大的部分。受到 5G、消费电子等强烈

的市场需求驱动，未来将保持高速成长 

经济型 最高带宽：<1GHz 采样率：＜2.5GSa/s 
经济型示波器客户群非常广泛，整个市场的规模随着社会进

步平稳增长 

国内标准 

高端 最高带宽：≥2GHz 采样率：≥5GSa/s 
国产高端示波器通过技术突破逐步进入行业领先企业的核心

产品区间，对其进行市场竞争将释放出更多的存量市场。 

中端 
最高带宽：≥300MHz，

＜2GHz 

采样率：≥2GSa/s，＜

5GSa/s 

国产中端示波器的应用领域正逐步从研发走向工业领域，工

业应用领域示波器需求量大，产品单价和毛利均较高，但是

对产品的可靠性和服务支持要求较高。 

经济型 最高带宽：<300MHz 采样率：＜2GSa/s 

凭借优异的性能以及合理的价格，国产经济型示波器相比进

口品牌具有较好的市场竞争力，市场占有率较高，并且占比

在逐步扩大。 

资料来源：普源精电招股说明书，民生证券研究院 

射频/微波信号发生器主要应用于教育与科研、通信行业等领域，射频/微

波信号发生器的核心性能指标主要为最高输出频率：最高输出频率是指设备能够

生成的最高信号频率，通常越高越好。而相位噪声代表了仪器的系统频率稳定性，

没有好的系统频率稳定性，仪器将难以保证生成信号的准确性，相位噪声越小，
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生成信号的准确性越高。 

频谱/信号分析仪的核心性能指标主要为频率范围：频率范围是指频谱/信

号分析仪可以测量的最大频率范围，通常越大越好。而相位噪声代表了仪器的系

统频率纯净度，没有好的系统频率纯净度，仪器将难以保证测量信号的准确性。 

表2：频谱/信号分析仪、射频/微波信号发生器产品档次划分 

产品档次 核心性能指标 重要性能指标 应用领域 市场前景 

高端 
最高输出频率： 

≥26.5GHz 

相位噪声： 

＜-120dBc/Hz 

主要应用在高性能射频器件验证及测试、

毫米波通信系统和前沿研究，例如 

5GOTA 测试、雷达和天线测试中多发射

机场景仿真、宽带复杂调制信号仿真、太

赫兹系统、高级测量测试系统的计量等 

高端射频/微波信号发生器是先进射频及无

线技术开发与研究、航空航天、卫星通信等

领域中核心的测试测量仪器。随着各国家对

相关领域的持续投入，此部分市场将持续增

长 

中端 

最高输出频率： 

≥6GHz， 

＜26.5GHz 

相位噪声： 

≥-120dBc/Hz， 

＜-95dBc/Hz 

主要应用在通信系统开发及测试，部分应

用于生产测试，例如高数据吞吐量 

LTE/5G/WLAN 等无线接收机测试、雷

达系统接收机测试、射频器件测试等 

由于中端射频信号源主要应用在通信系统开

发与测试，受到 5G、WiFi6、NB-IoT 等新

型无线标准更新驱动，预计未来几年将有较

大的增幅。 

经济型 
最高输出频率： 

＜6GHz 

相位噪声： 

≥-95dBc/Hz 

主要应用于维修测试、生产测试、教育教

学，比如自动化生产测试系统、模拟调制

信号仿真、简单数字调制信号仿真等 

经济型射频信号源销售数量较大，均价较

低。产品生产制造、维修等场景，未来将保

持平稳的增长。 

资料来源：普源精电招股说明书，民生证券研究院 

波形发生器的核心性能指标主要为带宽：带宽是波形发生器可以合成的瞬

时信号的频率成分中的最高频率和最低频率之差，带宽越大，波形发生器的性能

越强。而采样率与带宽密切相关，决定了波形发生器带宽的上限。最高带宽和采

样率越高，其技术难度越高，产品价格也越高，主要应用领域也不同。 

1.1.2 发展趋势：测试性能持续提升，从单一产品向解决方案发展 

测量仪器软硬件集成化、互联化。电子测量仪器会被系统集成商集成到不

同的软件系统上，并开发出行业针对性的应用系统，使其更加专业化，例如多通

道高速采集系统、5G 综合测试仪、汽车集成测试系统、电池测试系统、EMI 测

试系统等。同时运用标准互联协议对多品牌、不同功能的测量仪器进行系统化集

成及数据交换，实现仪器采集数据的云端分析。 

功能模块化，系统平台化。随着客户需求的不断提升，单一测量很难满足

用户的基本测量要求，越来越多的企业要求将多个测量功能分模块封装，再根据

需求进行模块化调用。模块化结构通过共享的元器件、高速总线和用户自定义的

开放式软件，将整个系统打造成多功能平台。在同一个硬件平台上，通过不同的

软件功能，可以实现诸如示波器、频谱/信号分析仪、任意波形发生器、矢量网络

分析仪等不同功能，提高客户使用效率，增强技术复用性，满足多功能自动化的

测量要求。 

产品测试指标精细化和功能多样化。随着碳化硅、氮化镓等新材料的运用

和客户对产品精细化测试要求提升。产品测试的性能也在不断提升，如输出电压、
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电流精度要求更加精准；大功率测试设备的动态响应速度更加快速；单一电源输

出功能向仿真应用场景转变；更多的兼容下游各种应用测试标准。 

测试仪器逐步向高电压、单机大功率化发展。随着耐高压、大电流的电子

产品和电子器件应用以及串并联技术的发展，行业对测试仪器设备的需求逐步向

高电压、单机大功率的方向转变，促进了小功率测试仪器设备的迭代升级和大功

率测试仪器设备的需求增长。 

此外，行业龙头企业由单一产品转为提供整体解决方案。随着终端客户需

求增加及应用场景的变化，测量仪器设备厂商除了要提供高质量的测试仪器设备，

还需要对下游行业应用更多理解，开发出兼具有测试分析软件、测试电源和其他

仪器仪表构成的整套测试系统，为下游客户提供测试的便捷性，测试数据的实时

性、准确性以及快速分析功能。 

 

1.2 海外龙头占据高端市场，国产替代空间广阔 

1.2.1 海外龙头企业具备技术、品牌优势，占据高端市场 

全球市场高端市场份额主要被海外公司占据，全球电子测量仪器行业 CR5接

近 50%。根据 Frost&Sullivan 统计，2019 年，排名前五的企业占据了全球市场

的 43.1%，由于半导体工艺、单功能模块技术、系统架构技术等限制，国际巨头

凭借着多年的积累有着良好的优势，占据着市场前四的份额。其中头部公司是德

科技市占率高达 25.9%，稳居行业第一。 

图6：2019 年中国电子测量测试仪器市场竞争格局  图7：2019 年全球电子测量测试仪器市场竞争格局 

 

 

 
资料来源：Frost&Sullivan，民生证券研究院  资料来源：Frost&Sullivan，民生证券研究院 

海外公司在技术、品牌积累上处于优势地位，但随着美国对高端仪器进行

出口管制，国内厂商有望突破。电子测量测试仪器与下游企业的产品质量和产品

设计直接相关，所以下游企业注重产品的性能长期稳定性，客户粘性较强，经过

长期的积累，海外厂商优势地位明显，特别是在高端市场处于垄断地位。而随着

美国将国内诸多领先科技企业加入实体清单，华为、中兴等国内优质企业转向国
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内供应商，国内品牌迎来发展机遇。 

图8：电子测量测试仪器低、中、高端市场市场份额及主要厂商 

 
资料来源：普源精电招股说明书，民生证券研究院 

高端数字示波器的单价显著提升，产品迭代能够带来价值量快速提升。海外

头部厂商是德科技、力科和泰克的示波器的最高采样率分别达到 110GHz、

100GHz 和 33GHz，而国内厂商产品主要集中在 4GHz 以下的低带宽市场。参照

是德科技官网，从 2GHz 产品到 6GHz 产品，产品单价从 4 万美元提升至 123 万

美元。 

1.2.2 国内电测仪器进口金额较高，国产替代空间广阔 

国内电测仪器进口金额高于出口金额，在高端市场领域仍依赖于海外进口仪

器设备。根据对示波器、频谱分析仪及其他用于电量测量或检验的仪器和装置进

出口金额数据分析（海关总署数据），2023 年，国内出口电测仪器金额合计约

27.86 亿美元，进口金额约 40.33 亿美元，进出口金额相差约 12.47 亿美元。 

从出口金额来看，国内电测仪器出口金额逐年增长，从 2020 年的 19.2 亿美

元增长至 2023 年的 27.86 亿美元，表明我国电测仪器产业实力不断增强。2023

年全年电测仪器出口金额总体保持了较高的同比增速，全年同比增长 21%，

2024 年 9 月，出口金额为 2.11 亿美元，同比-11.84%。 

图9：电测仪器国内月度出口金额及同比增速 

 
资料来源：海关总署，民生证券研究院 
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        从电测仪器进口金额来看，呈现连续下降趋势，从 2020 年的 46.52 亿美元

下降到 2023 年的 40.32 亿美元，2023 年进口金额同比-10.43%，但整体进口规

模仍然较高，国内主要上市公司收入合计 24.3 亿元，仅达到国内进口金额的

8.6%，国产替代空间广阔。 

图10：电测仪器国内月度进口金额及同比增速 

 
资料来源：海关总署，民生证券研究院 
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2 国内电测仪器厂商崛起，有望受益于设备更新 

2.1 国内电测仪器厂商新品不断突破 

        国内电测仪器厂商在产品性能上不断突破，进军高端市场。根据国际标准，

超过 10GHz 模拟带宽的数字示波器产品被划分到高端市场，而普源精电已经在

2023 年 8 月发布 13GHz 带宽产品，率先抢占高端数字示波器市场，从产品性能

角度而言，可对标是德科技 DSA91304A 系列 13GHz 高性能数字示波器产品。

根据普源精电投资者活动记录表，DS80000 系列高端数字示波器 2024 年全年销

售收入预期会达到数千万元人民币。目前已有超过 200 家客户参与旗舰新品试用

活动，超出活动预期。在核心大客户客户拓展方面已取得实质性突破，其中一个

战略客户完成了产品性能和测试场景验证，并已在第三季度下达首批订单，其中

包含 13GHz 和 8GHz 型号，表明 DS800000 系列产品对国外产品的替代能力得

到核心大客户认可。此外，该系列产品在教育市场、科研院所和海外市场也正在

积极地同步的推进中，预期良好。 

表3：主要电子测量测试仪器厂商数字示波器新品 

品牌 产品 性能 

普源精电 

DHO5000 系列 

8 通道数 

1GHz 模拟带宽 

12bit 垂直分辨率 

4GSa/s 最高采样率 

DS80000 

•通道数：4 个模拟通道，1 个 EXT 通道 

•模拟通道带宽：最高 13 GHz 

•最高实时采样率：40 GSa/s 

•最高存储深度：单通道 4 Gpts（选配） 

•波形捕获率：&gt;500,000 wfms/s 

•垂直分辨率：8~16 bit 可调 

优利德 

MSO5000HD 系列 

4 通道数 

1GHz/500Hz、300Hz 带宽 

12bit ADC 分辨率 

16bit ERES 

5GSa/s 最高采样率 

500Mpts 最高存储深度 

2,000,000wfms/s 最高波形捕获率 

UPO7000L 系列数字示波器 

4 模拟通道数 

2GHz/1GHz 模拟带宽 

10GSa/s 最高实时采样率 

1Gpts 最大存储深度 

2,000,000wfms/s 最高波形捕获率 

60MHz 内置信号源 

资料来源：各公司公众号，民生证券研究院 

2024 以来，鼎阳科技已发布 7 款新产品，包括 8 GHz 带宽、12-bit 的



行业专题研究/机械 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 11 

 

 

 

SDS7000A/AP 系列高分辨率数字示波器，SDG1000X Plus 系列任意波形发生器、

SSG6082A-V 矢量信号发生器等新品，进一步提升产品档次，完善产品线。目前，

在高端产品方面，鼎阳科技已成功研发并推出了多款高端产品，包括 8 GHz 带宽

的 12-bit 高分辨率数字示波器、最高测量频率为 26.5  GHz 的频谱分析仪、最高

测量频率为 26.5 GHz 的矢量网络分析仪、最高输出频率为 40  GHz 的射频微波

信号发生器以及最高输出频率达 1 GHz 的任意波形发生器等高档次产品。 

表4：2024 年以来鼎阳科技新产品及产品指标 

产品名称 产品型号 产品性能指标 

SDS7000A/AP 高分辨率数字示波器 

SDS7604A H12 

SDS7604A H10 

SDS7804A H12 

SDS7804A H10 

SDS7804AP 

SDS7604AP 

最高带宽：8 GHz； 

垂直分辨率：12-bit； 

每通道最大采样率：20 GSa/s； 

存储深度：最高 2 Gpts/ch； 

通道数：4； 

支持支持 MIPI、DDR、以太网、USB 等多种

协议一致性分析以及 LVDS 等高速信号的眼图

及抖动测试。 

SDG1000X Plus 系列任意波形发生器 

SDG1022X Plus 

SDG1032X Plus 

SDG1062X Plus 

最大输出频率：60 MHz； 

采样率：1 GSa/s； 

垂直分辨率：16-bit； 

任意波长度：8 Mpts/CH； 

最大输出幅度：20 Vpp； 

支持 PRBS 码型发生、序列波输出、双脉冲输

出。 

SSG6082A-V 矢量信号发生器 SSG6082A-V 

最大输出频率：7.5 GHz； 

射频调制带宽：1 GHz； 

内部基带源调制带宽频响：<0.8(nom.)； 

相位噪声：＜-132 dBc/Hz@1 GHz，偏移 10 

kHz（典型值）； 

可生成 5G NR、WLAN、LTE、

BLUETOOTH、IOT 等通信协议信号。 

SDM4000A 六位半/五位半高速数字万用表 

SDM4065A 

SDM4065A-SC 

SDM4055A 

SDM4055A-SC 

分辨率精度：6½（2,200,000 count）、5½

（220,000count）； 

最大读数速率：50,000 个读数/秒、4,800 个

读数/秒； 

DCV 基本精度：35PPM、150 PPM。 

资料来源：鼎阳科技投资者活动记录表，民生证券研究院 
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2.2 高校招标进入高峰期，政策支持推动国产替代 

        高校仪器招标项目近期逐步进入旺季。根据仪器信息网，2024 年，受大规

模设备更新行动拉动，全国各大高校开始发布仪器采购意向，其中 57 所高校的

采购计划，预算总额达 106 亿。据教育装备采购网数据显示，以 2024 年 9 月为

例，全国学校实验室的采购总金额达到了 4.57 亿人民币，展现出教育领域实验室

建设投入的广阔商机。9 月共有 267 个学校实验室项目落地，数量同比上升约

65%，百万级采购项目落地 91 个，千万级采购项目落地 2 个。高校领域在采购

中占据主导地位，共有 145 个项目落地，占总量的 63%。这些项目涵盖了实验相

关设备及仪器的引进，以及部分实验室新建项目、实验室家具和耗材的采购。 

超长期国债资金有望为下游需求注入活力。2024 年 3 月 7 日，国务院印发

《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》，随后，各部委及各省市陆

续跟进推进实施大规模设备更新和消费品以旧换新行动。超长期特别国债将重点

支持科技创新、城乡融合发展、区域协调发展、粮食能源安全、人口高质量发展

等领域建设，而设备更新与上述领域息息相关。并且从上轮国债技改的实践来看，

特别国债再次投向相关领域也存在先例。因此，大规模设备更新项目大概率将纳

入第二批超长期特别国债支持范围。教育领域设备更新重点支持项目：高校人才

培养、学科建设和科学研究重大教学科研仪器设备，及优先支持申硕学位建设单

位。 

沈阳市人民政府印发《沈阳市推动大规模设备更新和消费品以旧换新实施方

案》，总体要求中指出，到 2027 年，工业、农业、建筑、交通、教育、文旅、

医疗等领域设备投资规模较 2023 年增长 25%以上，规模以上重点工业企业数字

化研发设计工具普及率、关键工序数控化率分别超过 95%、75%。设备更新方面，

其中特别明确，要严格落实学科教学装备配置标准，到 2027 年，推动市属高校

一流学科保质保量配置完成并及时更新先进科教学仪器设备。市属公办本科院校、

高职院校仪器设备总值年均增幅不低于 5%；推动各地区持续更新基础教育阶段

通用设备、教学实验设备等，全市义务教育阶段学生生均仪器设备值不低于

2500 元。 

根据浙江省经济和信息化厅、财政厅发布《2025 年度生产制造方式转型

（工业领域设备更新）示范项目计划》，《项目计划》明确，重点支持支持汽车

及零部件、工程机械、基础零部件、机器人、工业母机、船舶海工、航空航天、

轨道交通、农机、现代能源装备、仪器仪表、智能物流装备、先进环保装备、应

急装备等行业。同时，支持汽车、电气、计算机通信、仪器仪表、纺织化纤等装

备迭代快的行业，推广应用先进装备，鼓励应用首台套产品，提升生产效率和工

艺水平；推动制造业及软件等企业设计、中试、验证、测试、检测等生产服务部

门更新模型制造设备、实验分析仪器、测试仪器、研发设计软件、检验检测设备

等，支持部分制造业企业实施服务型制造改造。 
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政策支持政府采购优先考虑国产设备。新版《中华人民共和国科学技术进

步法》颁布后，明确要求在国产仪器设备性能达到与海外相同水平的情况下，政

府采购应当率先购买，即保护了国产企业中低端市场份额，又保护当国产品牌高

端产品突破时，其作为后进者不会被海外领先者降价过度挤压市场空间，激励了

国产品牌的创新热情。 
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3 重点公司 

3.1 财务数据对比 

从收入规模角度而言，国内四家仪器企业收入呈现增长，其中，普源精电的

收入规模显著高于其他公司，其次为优利德、鼎阳科技、坤恒顺维，其中，普源

精电在上述国内仪器仪表厂商中具备市占率优势。 

从毛利率角度而言，2021-2023 年四家公司的毛利率整体稳中向上，优于优

利德的收入构成中还含有通用、专用仪表等产品，毛利率相比于其他公司略低，

其他三家公司毛利率相对接近。2023 年，优利德中高端产品销售结构明显提升，

专业仪表、测试仪器产品收入分别同比增长了 26.16%及 28.98%；以及受益于大

宗商品企稳、人民币贬值等原因，公司主营产品的毛利率有所改善。 

图11：营业收入对比（亿元）  图12：毛利率对比（%） 

 

 

 

资料来源：同花顺，民生证券研究院  资料来源：同花顺，民生证券研究院 

 从研发投入来看，国内四家仪器企业研发投入持续增长，其中，普源精电在

研发方面的投入规模最大，其次为优利德。普源精电经过对示波器、频谱分析仪、

射频/微波信号发生器等电子测量仪器的硬件和软件等方面核心技术的开发与研究，

形成包括高带宽低噪声模拟前端技术、高采样示波器数据采集技术在内的一系列

关键核心技术，是国内少有的具备电子测量仪器底层原始技术创新能力的公司。 

 从净利率来看，坤恒顺维和鼎阳科技的净利率相对偏高，普源精电的净利率

快速提升，主要系前期普源精电研发投入较大，随着后续收入逐步增长，以及搭

载核心技术产品持续放量，公司费用率得以控制，叠加毛利率改善，因此净利率

得以快速提升。 
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图13：研发投入对比（亿元）  图14：净利率（%） 

 

 

 

资料来源：同花顺，民生证券研究院  资料来源：同花顺，民生证券研究院 

 

3.2 普源精电 

普源精电是一家全球性的电子测量仪器公司，通过“RIGOL”品牌赋能全球

超过 90 个国家和地区的客户的测试测量应用，在数字示波器、射频类仪器、波

形发生器、电源及电子负载、万用表及数据采集器等通用电子测量仪器产品方面

持续创新，并提供芯片级、模块级和系统级多层次解决方案，助力通信、新能源、

半导体、教育科研及系统集成等广泛客户解决测试测量复杂挑战。 

表5：公司在研项目 

序

号 
项目名称 拟达到目标 

技术

水平 
具体应用前景 

1 

函数/任意波

形发生器项

目 

提升公司波形发生器类产品最高输出频率，全面

提升采样率、垂直分辨率、输出频率、波形上升

时间、抖动等方面的关键性能表现 

行业

先进 

该产品具有高性能、多通道、高分辨率特征，主要面向教育科

研，满足嵌入式和半导体测试应用、RF 相关测试应用、汽车

电子信号仿真、医疗信号仿真等相关应用需求。 

2 
高端数字示

波器项目 

全面提升公司数字示波器所覆盖的带宽范围，满

足市场对于高带宽数字示波器的需求，真正开拓

并触达高带宽数字示波器市场应用需求 

行业

先进 

该产品的模拟带宽将全面领先国内所有同行，并在全球具有强

竞争力。 

3 

高分辨率数

字示波器项

目 

基于新一代自研平台技术，进一步提升垂直分辨

率和通道数等产品关键性能 

国内

领先 

该产品具体高分辨率、多通道等特征，主要面向半导体、新能

源等热门领域 

4 
波形记录仪

项目 

拓宽公司产品线，推出高性能波形记录仪产品，

满足工业市场客户对于长时间数据采集记录的需

求。 

行业

先进 

该产品具有高采集能力，高集成度的特点，主要满足工业自动

化，电力系统监测，电机测试，通信和网络分析等领域的相关

应用需求 

5 

多通道高分

辨率数字示

波器项目 

基于新一代示波器自研技术平台，推出更高集成

度的数字示波器产品，触达更深层次的多通道示

波器市场 

国内

领先 

该产品具有高性能、多通道、高分辨率特征，主要面向电源设

计和半导体测试应用、三相电机、新能源等相关应用需求。 

资料来源：普源精电 2024 年半年报，民生证券研究院 

2024 年底，公司计划推出模块化仪器产品，将进一步丰富公司的产品线。
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2024 年，公司并购耐数电子，普源精电与耐数电子在市场、产品、技术、采购

等方面的协同效应进一步显现，将有效提升双方的主营业务规模和行业地位。 

公司由单一产品向解决方案业务发展，解决方案具有较强的行业属性和大客

户属性，会集成很多定制化的产品和技术，毛利率水平较高，公司全力投入开发

新的无线通信测试方案、新能源汽车测试解决方案、半导体测试解决方案等。同

时，解决方案不同于通用仪器产品，不需要依赖于大规模的市场推广，市场营销

费用较低。解决方案业务的拓展对公司未来整体的营销费用会有进一步的优化作

用，也将有望带来盈利水平的提升。 

3.3 鼎阳科技 

公司主要产品包括数字示波器、频谱分析仪、信号发生器、矢量网络分析仪

等通用电子测试测量行业四大主力产品，以及可编程直流电源、数字万用表和电

子负载。通用电子测试测量仪器是基础类设备，由于产品的通用性特征，公司产

品广泛应用于通讯、半导体、汽车电子、医疗电子、消费电子、教育科研等领域，

下游行业分布广泛。 

公司高端化发展战略成效显著，四大主力产品结构不断优化。2024年1-9月，

高端、中端、低端产品营业收入占比分别为 24.16%、54.56%、21.28%，高端

产品营业收入占比同比提升 3.18 个百分点，拉动四大主力产品平均单价同比提升

14.67%。从产品的销售单价上看，2024 年 1-9 月公司销售单价 5 万以上的产品，

销售额同比增长 38.37%，销售单价 3 万以上的产品，销售额同比增长 24.39%。

售价越高的产品，增长越快，充分体现了公司高端化战略的成效。 

表6：鼎阳科技产品系列 

产品类型 产品系列 产品指标 

数字示波器 

SDS7000A 系列 最高带宽：8 GHz 、分辨率：12-bit 

SDS6000 Pro 系列 
最高带宽：2 GHz 、分辨率：12-bit、通道

数：8 

SDS6000L 系列 最高带宽：2 GHz 、分辨率：12-bit、紧凑型 

SDS3000X HD 系列 最高带宽：1 GHz 、分辨率：12-bit 

SDS5000X 系列 最高带宽：1 GHz、超级荧光示波器 

频谱分析仪 SSA5000A 系列 最高测量频率：26.5 GHz 

矢量网络分析仪 

SNA6000A 系列 最高测量频率：26.5 GHz、端口数：4 

SNA5000A 系列 最高测量频率：26.5 GHz 

SHN900A 系列 最高测量频率：26.5 GHz、手持式 

信号发生器 

SSG6000A 系列 射频微波信号发生器，最高输出频率：40 GHz 

SDG7000A 系列 任意波形发生器，最高输出频率：1 GHz 

SDG6000X 系列 任意波形发生器，最高输出频率：500 MHz 

资料来源：鼎阳科技投资者活动记录表，民生证券研究院 

公司发布数字示波器、万用表新品，对标海外竞品，有望打开成长空间。市

场中与 SDS7000AP 高分辨率数字示波器具有类似产品性能或市场定位的产品包
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括但不限于是德科技（KEYSIGHT）Infiniium EXR、泰克（Tektronix）6 Series 

B 等产品，与 SDM4055A 五位半高速数字万用表具有类似产品性能或市场定位

的产品包括但不限于是德科技（KEYSIGHT）34450A 系列等产品。 

3.4 优利德 

公司一直致力于测试测量仪器仪表的研发、生产和销售，主要包括通用仪表、

专业仪表、温度及环境测试仪表、测试仪器四大产品线，广泛应用于电子、家用

电器、机电设备、节能环保、轨道交通、汽车制造、冷暖通、建筑工程、5G 新

基建、新能源、物联网、大数据中心、人工智能、电力建设及维护、高等教育和

科学研究等领域。 

公司在测试仪器领域不断提升产品性能，推出高性能新品。公司在 4GHz 带

宽示波器已经形成了一定的技术积累，其核心技术包括支持高带宽示波器的系统

框架，数字信号处理等方面的算法和模拟前端的核心芯片。相对于其他海外品牌，

公司示波器在同等采样率和带宽下，有更大的存储深度及更高的波形捕获率的优

势。截止 2024 年 8 月 23 日，公司已发布 20GSa/s、4GHz 带宽水平的示波器产

品。公司的波形信号发生器，核心技术体现在系统架构和任意波生成算法的信号

处理上，并在脉冲波、斜波、信号保真度、信号平坦度、信号底噪等方面具有一

定的优势。截止 2024 年 8 月 23 日，公司信号发生器最高可实现 2.5GSa/s 的采

样率及 600MHz 的带宽，同时具有脉冲波支持扫频和调频的功能，该技术在国内

处于较为领先水平。截止 2024 年 8 月 23 日，公司频谱分析仪产品系列已经覆盖

了 1.5GHz、3.6GHz、8.4GHz、13.6GHz、26.5GHz 的五个频率范围。 

3.5 坤恒顺维 

公司主要从事高端无线电测试仿真仪器仪表研发、生产和销售，重点面向移

动通信、无线组网、车联网、导航等领域，提供用于无线电设备性能、功能检测

的高端测试仿真仪器仪表及系统解决方案。在国内高端电子测量仪器长期依赖进

口的背景下，公司是国内少有专注高端无线电测试仿真仪器仪表研制的公司，核

心产品打破国际厂商的长期垄断。经多年积累，公司已掌握了高端无线电测试仿

真仪表开发的四类核心技术，包括高端射频微波技术、数字电路技术、无线电测

试仿真算法实时信号处理技术和非实时信号处理技术，在国内高端无线电测试仿

真仪器仪表市场中具有较强的竞争能力。公司与国内运营商、全球知名通信设备

厂商、中电科、航天科工、航天科技、中科院等单位建立稳定合作关系，产品和

技术在国内无线电领域获得了客户的广泛认可。 

公司 2024年推出的KSW-WNS04型新一代无线信道仿真仪，单台仪表最大

支持 80 个通道，最大工作频率提升至 7.5GHz，配备变频模组，可将频率扩展至

67GHz，产品最大带宽达到 1GHz，通过载波聚合技术，可支持 4GHz 带宽应用，

产品全面满足移动通信、卫星通信、导航和测向，5G 和 NTN 等新一代无线电设
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备的测试需求。2024 年公司推出升级版的射频微波矢量信号发生器，产品性能

进一步提升。产品最高频率升级到可拓展至 67GHz，在优化稳定性的同时，新增

了多目标信号模拟功能和信道模拟功能。 

预计 2025 年，公司还将针对现有的一些核心仪器，如无线信道仿真仪、射

频微波信号发生器、频谱分析仪等产品做持续的产品迭代和升级；另一方面，公

司将针对一些新兴的重点下游的前沿需求持续开发和迭代新的测试仿真仪器，例

如公司已开发了第一代的终端综合测试仪产品，今年及明年公司将持续推进第二

代的产品开发；针对 5G-A 的通感一体技术方向，公司预计将在今年完成相关信

道仿真产品的样机开发，明年持续进行产品迭代升级；与此同时，今年公司已发

布了 80 通道的更高规格的无线信道仿真仪，明年公司将针对该产品构架更加复

杂的电磁环境仿真测试系统，以满足客户不断升级的测试需求。 
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4 风险提示 

1）宏观经济及政策波动风险。在境外开展业务需要遵守所在国家或地区的

法律法规，如果业务所在国家或地区的政治经济形势、产业政策、法律法规等发

生重大不利变化，将给公司的境外经营业务带来不利影响。此外，国内的相关补

贴及税收优惠政策也有可能随着产业发展阶段变化而变化。 

2）国内电测仪器厂商技术突破不及预期风险。电测仪器厂商高端产品研发

项目具有资金投入规模大、技术难度高、项目周期长的特点，如果公司未能准确

把握市场发展趋势，或未来研发资金投入不足，导致公司研发项目无法按计划取

得成果，甚至出现研发失败的情形，将对公司业务发展造成不利影响。 

3）市场竞争加剧风险。随着国内电测仪器厂商产品性能不断提升，产品品

类增加，可能在更多产品类别上存在多家企业竞争的情况，市场竞争加剧可能给

行业内企业的营销、降价带来压力。 
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