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投资要点： 

➢ 市场表现：（1）美容护理板块：本周沪深300指数下跌3.29%，申万美容护理指数下跌

6.88%，行业跑输大盘3.59pcts，涨幅在全部申万一级行业中排倒数第四位。（2）个股方

面：本周板块内个股仅有3支个股上涨，分别为ST美谷（8.54%）、百亚股份（2.67%）、

润本股份（0.29%）；板块涨幅倒五的个股分别为青岛金王（ -18.39%）、贝泰妮（ -

11.40%）、爱美客（-9.70%）、力合科创（-9.24%）、珀莱雅（-9.01%）。 

➢ 重要公告及新闻：  

➢ 大促周期拉长，大盘平台同比双位数增长。根据星图数据，2024年双十一大促期间，综

合电商平台、直播电商平台累积销售额为14418亿元，同比增长26.6%（同比大促周期：

2024年10月14日-11月11日vs2023年10月24日-11月11日）。其中综合电商（天猫、京

东、拼多多等）总计销售额11093亿元，同比增长20.1%。直播电商(抖音、快手、淘宝

直播等)销售额为3325亿元，同比增长54.6%。即时零售(美团闪购、京东到家、饿了么

等)总计销售额达281亿元，同比增长19.1%。社区团购(多多买菜、美团明日达等)销售额

138亿元，同比增长10.8%。 

➢ 美护品类三大平台双位数增长，淘天仍占半数市场份额。据青眼情报数据，截至11月11

日，2024年“双11”线上渠道美妆预估GMV超1200亿元，同比增长27%。其中，淘天平台

GMV占整体市场的50.1%，GMV同比增长29.3%；抖音市场占比为26.7%，位列第二，

GMV同比增长27%；京东市场占比为11.7%，GMV同比增长14.1%。据星图数据，个护

美妆2024年双十一销售额963亿元，占比8.2%，同比增长22.5%。 

珀莱雅位居双平台美妆TOP1, 国际品牌仍占据主要份额。国货品牌在天猫榜单中，仅有

珀莱雅和薇诺娜两大国货品牌，其余8成均为国际品牌。抖音平台则有珀莱雅、韩束、可

复美、自然堂四大国货品牌上榜。 

➢ 公司战报： 1）珀莱雅：主品牌位列天猫美妆/抖音美妆/京东国货美妆成交金额N0.1，同

比分别增长10%+/60%+/30%+。彩棠：位列天猫彩妆/京东国货彩妆/抖音国货彩妆第

2/2/4名，同比30%+/190%+/-30%。Off&Relax：天猫端双店成交金额同比增长150%+，

抖音双店成交金额同比增长450%+，京东双店成交金额同比增长200%+。悦芙媞：天猫/

抖音/京东/拼多多GMV分别同比增长20%+/持平/80%+/100%+。2）巨子生物：可复美线

上全渠道全周期GMV同比增长80%+，可丽金全周期GMV同比增长150%+。3）上美股

份：韩束多渠道布局，销售总额同比增长超44%；newpage双十一线上全渠道GMV突破

1亿元，同比增长238%； 安敏优多渠道销售总额同比增长超154%。 

➢ 投资建议：  

化妆品板块珀莱雅、巨子生物等优质国货品牌不断崛起，积极推陈出新，双十一业绩表

现亮眼，我们认为国产渗透率提升仍有空间，建议关注自身产品力强、消费者认可度高

的标的。 

医美板块重组胶原蛋白、再生类等新兴赛道具备布局价值，推荐关注合规产品线丰富的

龙头企业爱美客以及积极布局医美赛道的江苏吴中。 

➢ 风险提示：宏观环境影响、行业竞争加剧、新品推出不及预期、消费者需求变化。 

 

-47%

-34%

-21%

-8%

5%

18%

31%

美容护理 沪深300



证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 2/9 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

行业周报 

正文目录 

1. 市场表现 ...................................................................................... 4 

2. 行业新闻 ...................................................................................... 5 

3. 上市公司新闻与公告 .................................................................... 6 

4. 数据跟踪 ...................................................................................... 7 

5. 风险提示 ...................................................................................... 8 

   



证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 3/9 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

行业周报 

图表目录 
图 1 本周申万一级行业涨跌幅排名（%） ...................................................................................... 4 

图 2 美容护理板块涨跌幅前五的个股（%） .................................................................................. 5 

图 3 化妆品社零当月同比表现 ....................................................................................................... 7 

图 4 2024 年 10月各品类社零当月同比 ......................................................................................... 7 

 

表 1 市场及行业表现 ...................................................................................................................... 4 

表 2 2024 年双 11全周期天猫、抖音美妆 TOP10 ......................................................................... 5 

 



证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 4/9 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

行业周报 

1.市场表现 

本周沪深 300 指数下跌 3.29%，申万美容护理指数下跌 6.88%，行业跑输大盘

3.59pcts，涨幅在全部申万一级行业中排倒数第四位。 

表1  市场及行业表现 

 本周涨跌幅（%） 上一周涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅（%） 

美容护理 -6.88% 5.43% -5.16% 

上证指数 -3.52% 5.51% 11.96% 

沪深 300 -3.29% 5.50% 15.67% 

资料来源：同花顺、东海证券研究所 

 

图1  本周申万一级行业涨跌幅排名（%） 

 

资料来源：同花顺、东海证券研究所 

 

本周板块内个股仅有 3 支个股上涨，分别为 ST 美谷（8.54%）、百亚股份（2.67%）、

润本股份（0.29%）；板块涨幅倒五的个股分别为青岛金王（ -18.39%）、贝泰妮（ -

11.40%）、爱美客（-9.70%）、力合科创（-9.24%）、珀莱雅（-9.01%）。 
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图2  美容护理板块涨跌幅前五的个股（%） 

 
资料来源：同花顺、东海证券研究所 

注：所含个股属于申万一级行业分类美容护理行业 

 

2.行业新闻 

【双十一美妆榜单】 

大促周期拉长，大盘平台同比双位数增长。根据星图数据，2024 年双十一大促期间，

综合电商平台、直播电商平台累积销售额为 14418 亿元，同比增长 26.6%（同比大促周期：

2024 年 10 月 14 日-11 月 11 日 vs2023 年 10 月 24 日-11 月 11 日）。其中综合电商（天猫、

京东、拼多多等）总计销售额 11093 亿元，同比增长 20.1%。直播电商(抖音、快手、淘宝

直播等)销售额为 3325 亿元，同比增长 54.6%。即时零售(美团闪购、京东到家、饿了么等)

总计销售额达 281 亿元，同比增长 19.1%。社区团购(多多买菜、美团明日达等)销售额

138 亿元，同比增长 10.8%。 

美护品类三大平台双位数增长，淘天仍占半数市场份额。据青眼情报数据，截至 11 月

11 日，2024 年“双 11”线上渠道美妆预估 GMV 超 1200 亿元，同比增长 27%。其中，淘天

平台 GMV 占整体市场的 50.1%，GMV 同比增长 29.3%；抖音市场占比为 26.7%，位列第

二，GMV 同比增长 27%；京东市场占比为 11.7%，GMV 同比增长 14.1%。据星图数据，

个护美妆 2024年双十一销售额 963亿元，占比 8.2%，同比增长 22.5%。 

珀莱雅位居双平台美妆 TOP1, 国际品牌仍占据主要份额。国货品牌在天猫榜单中，仅

有珀莱雅和薇诺娜两大国货品牌，其余 8 成均为国际品牌。抖音平台则有珀莱雅、韩束、

可复美、自然堂四大国货品牌上榜。 

表2  2024 年双 11 全周期天猫、抖音美妆 TOP10 

  天猫 抖音 

1 珀莱雅 珀莱雅 

2 欧莱雅 韩束 

3 兰蔻 欧莱雅 

4 雅诗兰黛 可复美 

5 海蓝之谜 雅诗兰黛 

6 赫莲娜 后 

7 修丽可 赫莲娜 

-20.00%-15.00%-10.00%-5.00%0.00%5.00%10.00%

ST美谷

百亚股份

润本股份

诺邦股份

倍加洁

珀莱雅

力合科创

爱美客

贝泰妮

青岛金王
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8 SK-II 海蓝之谜 

9 薇诺娜 自然堂 

10 OLAY OLAY 

资料来源：青眼情报、天猫大美妆、东海证券研究所 

注：天猫统计周期为 10 月 21 日 20：00-11 月 11 日 24：00；抖音统计周期为 10 月 18 日-11 月 10

日 

 

（来源：青眼情报、星图数据微信公众号） 

 

3.上市公司新闻与公告 

【珀莱雅：双十一战报】 

珀莱雅：位列天猫美妆 /抖音美妆 /京东国货美妆成交金额 N0.1，同比分别增长

10%+/60%+/30%+。 

彩棠：位列天猫彩妆/京东国货彩妆/抖音国货彩妆第 2/2/4 名，同比 30%+/190%+/-

30%。其中三色修容盘、三色遮瑕盘以及三色腮红盘斩获品类 TOP。 

Off&Relax：天猫端双店成交金额同比增长 150%+，抖音双店成交金额同比增长

450%+，京东双店成交金额同比增长 200%+。OR 蓬松洗发水、护发精油、防脱育发精华

液战绩亮眼。 

悦芙媞：天猫/抖音/京东/拼多多 GMV分别同比增长 20%+/持平/80%+/100%+。 

（信息来源：珀莱雅股份微信公众号） 

 

【巨子生物：双十一战报】 

可复美：线上全渠道全周期 GMV 同比增长 80%+，其中天猫/抖音/京东/唯品会 GMV

分别同比增长 50%+/100%+/200%+/100%+。 

可丽金：全周期 GMV 同比增长 150%+，其中天猫/抖音/京东/唯品会 GMV 分别

100%+/500%+/200%+/100%+。 

（信息来源：巨子生物微信公众号） 

 

【上美股份：双十一战报】 

韩束：多渠道布局，销售总额同比增长超 44%，其中抖音总销售额超 11.07 亿元，天

猫/京东销售总额同比增长超 57%/115%。 

newpage：双十一线上全渠道 GMV 突破 1 亿元，同比增长 238%，其中天猫/抖音/京

东销售额同比增长 211%/293%/200%。 

安敏优：多渠道销售总额同比增长超 154%。 

（信息来源：上美股份微信公众号） 
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4.数据跟踪 

2024 年 10 月，国内社会消费品零售总额 45396 亿元，同比增长 4.8%，其中化妆品

零售额为 468亿元，同比增长 40.1%，1-10月化妆品零售额累计同比增长 3.0%。 

图3  化妆品社零当月同比表现 

 
资料来源：国家统计局、东海证券研究所 

 

图4  2024 年 10 月各品类社零当月同比 

 
资料来源：国家统计局、东海证券研究所 
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5.风险提示 

1、宏观环境影响。国内宏观环境随时可能发生变化，会对消费者消费情绪产生一定影

响，导致消费环境发生变动。 

2、行业竞争加剧。不断涌入的竞争者导致竞争格局发生转变，同时国货品牌可能受到

外资品牌打压。 

3、新品推出不及预期。美容护理行业推出新品是吸引消费者的一大手段，如果公司新

品不及预期可能影响业绩表现。 

4、消费者需求变化。美容护理行业整体推陈出新速度较快，消费者偏好也会随之发生

变化。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6个月内沪深 300指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6个月内沪深 300指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6个月内沪深 300指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6个月内行业指数相对强于沪深 300指数达到或超过 10% 

标配 未来 6个月内行业指数相对沪深 300指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6个月内行业指数相对弱于沪深 300指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6个月内股价相对强于沪深 300指数达到或超过 15% 

增持 未来 6个月内股价相对强于沪深 300指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6个月内股价相对沪深 300指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6个月内股价相对弱于沪深 300指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6个月内股价相对弱于沪深 300指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 
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