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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周（11.11-11.15）沪深300指数下跌3.29%，申万计算机行业上下跌

3.41%，落后于指数0.12pct，在申万一级行业中排名第13位。本周建议

关注AI大模型应用的加速落地。近期，海内外的AI大模型持续迭代更

新，通过技术创新赋能AI产品应用，为AI Agent、AI办公、AI营销广告

等场景的应用落地提供了更扎实的基础，头部公司都在积极布局AI 

Agent等场景应用，建议关注AI应用的创新落地和产品力提升；AI产品

的创新研发和AI应用的加速落地，有望进一步提升对AI算力的需求，同

时有望更好的落地端侧应用，带动AIPC、具身智能等AI终端的需求。中

长期建议把握政策指引+需求牵引，聚焦数字化、智能化和信创投资主

线。 

投资要点： 

产业动态：（1）人工智能：当地时间11月16日，习近平主席在秘鲁利

马出席亚太经合组织领导人非正式会议期间应约同美国总统拜登举行

会晤，期间，两国元首就人工智能进行了坦诚和建设性对话。（2）人

工智能：11月12日，百度创始人李彦宏在百度世界2024大会上发布文心

iRAG和无代码“秒哒”两大AI技术。（3）人工智能：11月14日消息，

讯飞星火多模态交互大模型正式上线。（4）人工智能：11月15日，深

圳前海、宝安举行人工智能应用创新成果发布会，会上，华为（深圳）

全球具身智能产业创新中心宣布正式运营。（5）人工智能：11月15日

消息，OpenAI宣布面向所有微软Win10/11用户发布桌面版ChatGPT应

用。（6）人工智能：11月16日消息，月之暗面旗下Kimi发布了新一代

数学推理模型k0-math，其数学能力对标OpenAI o1。（7）数据要素：

11月15日，国家数据局召开数据特性及作用发挥专家研讨会，围绕数据

特性及作用机理等理论问题听取专家意见。 

行业关注度上升，行业估值高于历史中枢：上周5个交易日申万计算机

行业成交额13,871.48亿元，平均每日成交2774.30亿元，日均交易额较

前一个交易周上涨4.87%。从估值情况来看，SW计算机行业PE（TTM）当

前为48.61倍，高于2016年至今历史均值47.78倍。 

上周计算机板块超半个股下跌：355只个股中，112只个股上涨，239只

个股下跌。下跌股票数占比67.32%。 

风险因素：中美科技摩擦加剧；“数据要素×”行动开展不及预期；数

据要素流通交易不及预期；国内AI大模型发展不及预期；车路云一体化

试点项目推进不及预期；信创终端需求不及预期。 
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1    核心观点及投资建议 

1.1  核心观点 

本周建议关注AI大模型应用的加速落地。近期，海内外的AI大模型持续迭代更新，通

过技术创新赋能AI产品应用，为AI Agent、AI办公、AI营销广告等场景的应用落地提

供了更扎实的基础，头部公司都在积极布局AI Agent等场景应用，建议关注AI应用

的创新落地和产品力提升；AI产品的创新研发和AI应用的加速落地，有望进一步提升

对AI算力的需求，同时有望更好的落地端侧应用，带动AIPC、具身智能等AI终端的需

求。 

1.2  投资建议 

把握政策指引+需求牵引，聚焦数字化、智能化和信创投资主线。 

1、数字化主线 

1）公共数据的配套政策陆续落地，有望加速公共数据运营和使用的规范制度建设，

建议关注：公共数据登记平台的软件平台建设和技术支持；数据治理和数据安全体系

的构建；公共数据产品和服务再开发产生的数据要素价值释放。 

2）《“数据要素x”三年行动计划》正式落地，“数据要素x”大赛召开，聚焦12个

重点行业赛道，旨在解决实际问题，建议关注“以赛促用”在12大重点行业领域的应

用探索成果和数据要素的价值释放； 

3）24家数据交易机构联合发布《数据交易机构互认互通倡议》，加强构筑数据流通

交易基础，6月以来已有多省市启动数据要素交易平台建设，建议关注数据要素流通

交易平台的建设需求和数据交易互认互通带动的规模增长。 

2、智能化主线 

1）0penAI自2024年7月9日起将终止对中国开发者提供API服务，国内大模型纷纷推出

“迁移计划”，旨在接手此前0penAl的用户，建议关注国产AI大模型的国产化机遇； 

2）自2024年5月份以来国内多家大模型厂商打响“价格战”，建议关注价格降低对大

模型调用量的提升，以及AI应用端产品的加速落地； 

3）AI大模型持续迭代更新，加速应用落地，建议关注在垂直场景及行业端的应用成

果，以及AIPC、具身智能等端侧应用带来的投资机遇； 

4）全球共同关切人工智能治理问题，建议关注人工智能安全及规范性提升带来的产

业机遇； 

5）“车路云一体化”应用试点项目的建设有望提升城市级智慧道路的覆盖率以及车

载终端的装配率，不同层级试点城市的选取将有利于未来实现全国推广，推进我国智

能网联汽车产业的发展。具体建议关注智慧道路和车路云一体化平台的建设需求，以

及路测智能终端的产品需求提振； 

3、信创主线 

两次安全可靠测评的结果发布为信创产品选型提供重要参考依据，财政部采购需求

标准正式印发，多个信创终端项目相继招标，建议关注供需两侧对信创产品的共同规

范对我国信创产业发展的促进作用，以及信创终端订单需求的落地。 



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 4 页 共 12 页 
 

2    产业动态 

2.1  人工智能：加强国际合作，促进人工智能向善普惠 

当地时间11月16日，习近平主席在秘鲁利马出席亚太经合组织领导人非正式会议期

间应约同美国总统拜登举行会晤。双方回顾了过去四年中美关系走过的历程，并从中

总结经验启示，围绕在美国政府过渡期推进对话合作、妥善管控分歧，以及共同关心

的国际地区问题进行了坦诚、深入、建设性的沟通，为中美关系发展指明了方向。期

间，两国元首认为双方就人工智能进行了坦诚和建设性对话，在联合国大会相互联署

各自关于人工智能的决议。在此基础上，两国元首确认有必要应对人工智能系统的风

险，提升人工智能安全性，加强国际合作，促进人工智能向善普惠。两国元首确认应

维持由人类控制核武器使用的决定。两国元首还强调应认真考虑潜在风险，本着慎重

负责的态度在军事领域发展人工智能技术。（资料来源：中华人民共和国外交部官网) 

2.2  人工智能：百度发布文心 iRAG 和无代码“秒哒”两大 AI 技术 

11月12日，百度创始人李彦宏在百度世界2024大会上表示，截至11月初，百度文心大

模型的日均调用量超15亿，相较5月披露的2亿，增长7.5倍，相较一年前首次披露的

5000万次，更是增长约30倍。同时发布两大赋能应用的AI技术：检索增强的文生图技

术iRAG和无代码工具“秒哒”。文心iRAG用于解决大模型在图片生成上的幻觉问题，

极大提升实用性；无代码技术“秒哒”让每个人都拥有程序员的能力，将打造数百万

“超级有用”的应用。（资料来源：新华网) 

2.3  人工智能：讯飞星火多模态交互大模型上线 

11月14日消息，讯飞星火多模态交互大模型正式上线，其实现从语音交互拓展到音视

频流实时多模交互，新增“多模态、超拟人和个性化”能力，实现语音、视觉、数字

人交互三合一，支持一键调用。据介绍，讯飞星火多模态交互大模型首发超拟人数字

人技术，数字人躯干和四肢动作能够精准匹配语音内容，快速生成表情和动作。通过

统一文本、语音和表情，能够实现跨模态的语义一致性，从而使大模型情感表达真实

连贯。其支持超拟人极速交互，采用统一神经网络直接实现语音到语音的端到端建

模，响应更快速、流畅，可敏锐感知情绪变化，也可根据指令自由变换声音的节奏、

大小和人设。其支持多模态视觉交互，能够“听懂世界”“认清万物”，更全面感知

具体背景场景、物流状态等信息，对任务的理解更加精准，并通过语音、手势、行为、

情绪等进行综合判断，作出合适的回复。（资料来源：IT之家) 

2.4  人工智能：华为全球具身智能产业创新中心于 11 月 15 日启动运营 

11月15日，深圳前海、宝安举行人工智能应用创新成果发布会。会上，华为（深圳）

全球具身智能产业创新中心宣布正式启动运营，并举行优选伙伴签约仪式。华为（深

圳）全球具身智能产业创新中心致力于瞄准国际前沿技术，服务于国家战略需求，以

产业示范应用场景为牵引，开展技术攻关和联合创新，为研发成果及产业化技术搭建

创新枢纽，目标是打造全球领先的具身智能产业创新中心。具身智能根技术实验室将

提供共性技术底座，大脑根技术研发及产品化，涉及具身智能大模型、多模态大模型、

算力，小脑关键技术研发，包括柔性自动化装配、柔性自动化测试、多机器人协同制

造、通用双臂精细制造等。创新中心还将开启联创项目，由华为赋能具身智能技术，

联合本体厂商及制造企业解决企业技术难题，打造解决企业实际问题的具身“爆款”

产品。（资料来源：IT之家) 

2.5  人工智能：OpenAI 桌面版 ChatGPT 应用登陆微软 Windows 
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11月15日消息，OpenAI宣布面向所有微软Win10/11用户发布桌面版ChatGPT应用。

OpenAI的产品开发人员Alex Embiricos在媒体简报中提到，“用户可以随时轻松开

始新的对话，不会打断现有工作流程，还可以接续未完成的对话或提出新问题。桌面

版ChatGPT支持拍照识别和高级语音两大功能，用户可使用语音与其进行交流，并通

过“Alt+空格”键快速访问ChatGPT，无需多次切换浏览器，就能上传文件、照片/截

图，进行聊天问答，让工作和ChatGPT无缝集成。该应用程序具备网络版ChatGPT的大

部分功能，如ChatGPT搜索和高级模式，但这两项功能仅对每月20美元的ChatGPT 

Plus用户开放。(资料来源：IT之家) 

2.6  人工智能：月之暗面发布 k0-math 数学推理模型，能力对标 OpenAI o1 

11月16日消息，月之暗面旗下Kimi发布了新一代数学推理模型k0-math。基准测试显

示，Kimi k0-math数学能力可对标OpenAI o1系列可公开使用的两个模型：o1-mini

和o1-preview。月之暗面创始人杨植麟认为，最适合让AI去锻炼思考能力的场景就是

数学场景。k0-math初代模型在中考、高考、考研以及包含入门竞赛题的MATH等4个数

学基准测试中，成绩超过o1-mini和o1-preview。在两个难度更大的竞赛级别的数学

题库OMNI-MATH和AIME基准测试中，k0-math初代模型的表现分别达到了o1-mini最高

成绩的90%和83%。杨植麟表示，k0-math模型和更强大的Kimi探索版，未来几周将会

分批在Kimi网页版和Kimi智能助手App端陆续上线。(资料来源：IT之家) 

2.7  数据要素：国家数据局召开数据特性及作用发挥专家研讨会 

11月15日，国家数据局召开数据特性及作用发挥专家研讨会，围绕数据特性及作用机

理等理论问题听取专家意见。国家数据局党组成员、副局长陈荣辉、夏冰出席会议。

刘烈宏表示，我国是世界上首个提出数据要素理论的国家，数据作为生产要素具有不

同于传统生产要素的特征，推进数据要素化、市场化、价值化还面临大量理论和实践

问题，希望专家学者持续加强数据基础理论研究，不断深化对数据特性及其作用规律

的认识，推动数据要素更好赋能经济社会高质量发展。后续，国家数据局还将持续设

立相关研究课题，欢迎社会各界积极参与。（资料来源：国家数据局官微） 

3    计算机行业周行情回顾 

3.1  计算机行业周涨跌情况 

沪深300指数下跌，计算机行业位列31个行业中的第13位。上周沪深300指数下跌

3.29%，申万计算机行业上下跌3.41%，落后于指数0.12pct，在申万一级行业中排名

第13位。 
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图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（上周） 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

2024年初至今申万计算机行业在申万一级31个行业中排名第8位。沪深300指数上涨

15.67%，申万计算机上涨11.75%，落后于指数3.92pct。 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

3.2  子行业周涨跌情况 

上周申万计算机二级子行业中，计算机设备、IT服务Ⅱ、软件开发均下跌。计算机设

备行业下跌4.18%，IT服务Ⅱ下跌3.91%，软件开发下跌2.54%。2024年累计来看，计

算机设备行业上涨10.45%，IT服务Ⅱ上涨13.06%，软件开发上涨12.19%。 
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图表3：计算机各子行业涨跌情况（%）（上周） 图表4：计算机各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

 
 

资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 

3.3  计算机行业估值情况 

行业估值高于历史中枢水平。从估值情况来看，SW计算机行业PE（TTM）为48.61倍，

高于2016年至今历史均值47.78倍。 

图表5：申万计算机行业估值情况（2016年至今） 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

3.4  计算机行业周成交额情况 

行业的资金关注度较前一周上升。上周5个交易日申万计算机行业成交额达

13,871.48亿元，平均每日成交2774.30亿元，日均交易额较前一个交易周上涨4.87%。 
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图表6：申万计算机行业周成交额情况 

 
资料来源：iFind、万联证券研究所 

3.5  个股周涨跌情况 

上周申万计算机行业超半个股下跌。355只个股中，112只个股上涨，239只个股下跌。

下跌股票数占比67.32%。 

图表7：申万计算机行业周涨幅前五（%）（上周） 图表8：申万计算机行业周跌幅前五（%）（上周） 

  
资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 

4    计算机行业公司情况和重要动态（公告） 

4.1  大宗交易 

上周计算机板块发生大宗交易详细信息如下，金额合计2.73亿元。 

图表9：上周计算机板块大宗交易情况 

证券简称 交易日期 成交价（元） 成交量（万股） 成交额(万元) 

浩云科技 2024-11-14 6.09 300.00 1,827.00 

汉仪股份 2024-11-14 37.06 30.00 1,111.80 

中科软 2024-11-14 23.35 15.00 350.25 

信安世纪 2024-11-14 10.59 54.70 579.26 

大华股份 2024-11-13 18.07 165.92 2,998.17 

东方通 2024-11-13 19.57 11.00 215.27 

浩云科技 2024-11-13 6.28 35.00 219.80 
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每日互动 2024-11-13 14.14 22.00 311.08 

普联软件 2024-11-13 19.31 20.00 386.20 

*ST 卓朗 2024-11-13 2.00 30.00 60.00 

泛微网络 2024-11-13 50.40 10.00 504.00 

金山办公 2024-11-13 314.00 12.90 4,049.03 

神州数码 2024-11-12 38.20 5.40 206.28 

汇纳科技 2024-11-12 27.00 10.00 270.00 

万兴科技 2024-11-12 63.62 3.30 209.95 

*ST 卓朗 2024-11-12 2.10 30.00 63.00 

*ST 卓朗 2024-11-12 2.10 44.45 93.35 

科大讯飞 2024-11-11 43.86 24.80 1,087.73 

世纪瑞尔 2024-11-11 5.01 517.00 2,590.17 

深信服 2024-11-11 69.50 5.60 389.20 

华大九天 2024-11-11 149.54 50.00 7,477.00 

*ST 卓朗 2024-11-11 2.21 44.45 98.23 

山大地纬 2024-11-11 10.99 200.00 2,198.00 
 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

4.2  限售股解禁 

      自11月11日起，未来三个月计算机板块将发生限售解禁的详细信息如下。 

图表10：未来三个月计算机板块限售解禁情况 

证券简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本（万股） 
解禁股份占

总股本比例 

长亮科技 2024-11-13 459.83 80,520.64 0.57% 

青云科技 2024-11-13 0.84 4,779.97 0.02% 

友车科技 2024-11-13 263.80 14,431.74 1.83% 

立方控股 2024-11-13 3,040.45 9,224.32 32.96% 

并行科技 2024-11-13 645.00 5,823.00 11.08% 

京北方 2024-11-14 16.80 61,925.57 0.03% 

开普云 2024-11-14 25.00 6,751.82 0.37% 

北路智控 2024-11-15 54.81 13,206.98 0.42% 

狄耐克 2024-11-18 166.48 25,386.28 0.66% 

微创光电 2024-11-18 3,723.78 16,136.39 23.08% 

新点软件 2024-11-18 7,436.81 33,000.00 22.54% 

鸥玛软件 2024-11-19 4,726.39 15,341.76 30.81% 

国源科技 2024-11-19 43.66 13,379.00 0.33% 

久其软件 2024-11-22 244.78 86,504.58 0.28% 

三未信安 2024-12-02 112.56 11,432.89 0.98% 

达梦数据 2024-12-12 91.49 7,600.00 1.20% 

顶点软件 2024-12-16 69.79 20,538.70 0.34% 

索辰科技 2024-12-17 306.11 8,910.88 3.44% 

凯旺科技 2024-12-23 228.00 9,582.17 2.38% 

经纬恒润 2024-12-23 11.53 11,999.16 0.10% 

中远海科 2024-12-30 28.88 37,166.84 0.08% 

德赛西威 2024-12-30 164.61 55,500.61 0.30% 
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安联锐视 2024-12-30 1.50 6,973.86 0.02% 

中国软件 2024-12-30 52.37 85,017.04 0.06% 

品高股份 2024-12-30 93.51 11,305.53 0.83% 

萤石网络 2024-12-30 472.50 78,750.00 0.60% 

联合光电 2024-12-31 3,922.38 26,904.88 14.58% 

中安科 2024-12-31 44,093.05 287,531.10 15.34% 

三维天地 2025-01-07 1,418.84 7,735.00 18.34% 

云星宇 2025-01-13 20,607.33 30,073.67 68.52% 

城地香江 2025-01-16 683.25 58,205.74 1.17% 

佳缘科技 2025-01-17 3,700.55 9,226.33 40.11% 

智微智能 2025-01-20 1.85 25,106.54 0.01% 

英方软件 2025-01-20 103.47 8,350.00 1.24% 

盛视科技 2025-01-21 17.26 25,603.17 0.07% 

南天信息 2025-02-04 377.38 39,374.50 0.96% 

电科网安 2025-02-04 231.65 84,567.70 0.27% 

博实结 2025-02-04 89.28 8,899.00 1.00% 

长亮科技 2025-02-05 7,318.72 80,520.64 9.09% 

安联锐视 2025-02-05 2,531.00 6,973.86 36.29% 

中国长城 2025-02-10 7,879.66 322,579.91 2.44% 

诺瓦星云 2025-02-10 1,597.54 9,244.80 17.28% 

亚信安全 2025-02-10 1,806.45 40,001.00 4.52% 
 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

4.3  股东增减持 

上周计算机板块股东增减持详细信息如下。 

图表11：上周计算机板块股东增减持情况 

名称 最新公告日期 进度 
变动

方向 
股东名称 股东类别 上限(万股) 

占总股本

比例(%) 

索辰科技 2024-11-14 进行中 减持 杭州伯乐中赢创

业投资合伙企业

(有限合伙),宁

波赛智韵升创业

投资合伙企业

(有限合伙) 

其他股东 178.1982 2.0000 

御银股份 2024-11-14 进行中 减持 杨文江 实际控制

人 

2,283.5737 3.0000 

鸥玛软件 2024-11-13 进行中 减持 王景刚 高管 30.0000 0.2000 

鸥玛软件 2024-11-13 进行中 减持 张华英 高管 50.0000 0.3300 

鸥玛软件 2024-11-13 进行中 减持 程伟 高管 10.0000 0.0700 

鸥玛软件 2024-11-13 进行中 减持 马克 高管 10.0000 0.0700 

中新赛克 2024-11-12 进行中 减持 郑州百瑞创新资

本创业投资有限

公司 

其他股东 72.6400 0.4254 

中新赛克 2024-11-12 进行中 减持 昆山红土高新创

业投资有限公司 

其他股东 95.5700 0.5597 
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中新赛克 2024-11-12 进行中 减持 南京红土创业投

资有限公司 

其他股东 95.5700 0.5597 

中新赛克 2024-11-12 进行中 减持 广东红土创业投

资有限公司 

其他股东 248.4700 1.4552 

中新赛克 2024-11-12 进行中 减持 南京市创芸企业

管理咨询合伙企

业(有限合伙) 

其他股东 131.2600 0.7687 

软通动力 2024-11-11 进行中 减持 CEL Bravo 

Limited 

持股 5%以

上一般股

东 

952.9411 1.0000 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

5    风险提示 

中美科技摩擦加剧；“数据要素×”行动开展不及预期；数据要素流通交易不及预期；

国内AI大模型发展不及预期；车路云一体化试点项目推进不及预期；信创终端需求不

及预期。
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要
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