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2024年 11月 18日 行业研究●证券研究报告

消费电子 行业快报

多厂商新品频发布，AI音频眼镜崛起

投资要点

 Looktech：腕表旋钮设计引入智能眼镜，智能体小程序平台引入开创智能眼镜

全新商业模式。11月 16日，Looktech举办了新品发布会，正式发布其 AI智能

眼镜，通过旋钮交互和智能体小程序等创新设计，展现智能眼镜与 AI结合全新

可能。（1）眼镜：采用 TR90镜身和钛合金脚链的轻量化设计，使得整机重量

仅为 37克，几乎与普通宽边眼镜重量相当。对于近视用户 Looktech也会为用

户提供工厂的定制配件服务。（2）耳机：开放式耳机设计不仅提供了清晰的通

话和音乐体验，还能让用户保持对周围环境的感知。（3）相机：配备 1300万

像素摄像头，支持 2K视频录制和 4K照片拍摄，并具备超级防抖和水平校正功

能。（4）AI助手 Memo：Memo基于大语言模型，具备自然对话和记忆功能，

可全天候为用户提供服务，实时查询新闻、天气、电影等信息。同时，Memo

能够识别博物馆展品、外语路牌和植物，为用户提供全面的导览与支持，让日常

生活变得更加便利与智能。在日常使用中，Memo支持多语言实时翻译、会议内

容记录与摘要生成、饮食健康管理等功能，还可以根据用户需求调整个性化语音

音色。Memo通过丰富的智能体小程序，满足用户在各种场景中多样需求。

小度（百度）：首款内置中文大模型的原生 AI眼镜正式亮相，AI功能为眼镜主

要卖点。该款眼镜重量为 45g，续航时间达到 56小时，能连续听歌 5小时以上，

且配备支持自定义功能使用实体按键。同时，为保证用户的语音交互体验，还搭

载四阵列麦克风以及定制的开放式放漏音扬声器单元。眼镜搭载 1600万像素摄

像头，成为连接用户需求和眼镜 AI功能的重要桥梁之，用户还可以随时随地通

过语音交互，让眼镜拍照、录视频。AI功能详解：融合百度地图位置服务能力，

并结合视觉和定位技术，回答用户问题，不仅限于旅行途中，日常生活中用户路

边随意看到的事物，都可以通过“AI问答”获得答案，小度 AI眼镜与百度搜索、

百度百科联手，让用户真正实现“所见即所知”。小度 AI眼镜还能成为用户旅

行中的氛围烘托神器，可以基于用户此时面前的场景，智能推荐应景的音乐。在

跨语言交流场景下，小度 AI眼镜可以实时翻译，并智能分析拍照内容，帮用户

进行快速总结和提炼。用户开会、读书过程中，如果需要进行摘抄记录，就无需

使用其他设备，用手指一点，眼镜就可将该部分重点内容加入备忘录。

 Rokid Glasses：携手阿里（通义千问）、暴龙眼镜塑造时刻有型 AI音频眼镜。

（1）摄像头：摄像头的加入，将进一步拓展眼镜的应用场景，特别是在结合 AI

大模型的背景下，通过对图像图形的理解，帮助用户识别物体、翻译图形文字、

挖掘更多深度信息，并通过近眼显示系统（画面），或者扬声器进行信息输出。

（2）光学方案：Micro LED +衍射光波导，双目显示。单绿色 Micro-LED较为

成熟，不仅面板亮度可以达到 1000万 nits，且功耗较低，最终构建的单色光引

擎体积仅绿豆粒大小，适合轻量级时尚 AR眼镜。（3）AI：通义千问支持视频、

图像、文字和语音等多种内容输入，通过快速识别摄像头捕捉到的物体或场景，

通义千问能够进行分析判断，并通过语音或视觉反馈为用户提供相关信息。（4）

暴龙眼镜：根据上海勉盛数据，在中国三十一个省、自治区及直辖市铺设销售网
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点 40000余家，涵盖时尚百货店、商场及专业眼镜门店。根据 VR陀螺引用艾

瑞咨询2023年中国眼镜行业白皮书显示，在消费者对眼镜品牌的认知度情况中，

排名前三的品牌分别是暴龙、海伦凯勒和雷朋，其中暴龙眼镜品牌认知度最高，

占比超六成。

投资建议：智能可穿戴设备的需求增长，以及生成式人工智能大模型的崛起，正

在将 AI音频眼镜推向更广的市场。在短期内 AR眼镜用户画像较为模糊背景下，

智能音频眼镜以替代耳机功能为切入口，以眼镜（矫正视力/装饰）为载体，搭

配 AI提高体验与卖点，有望开辟音频新赛道。建议关注进入各产品供应链或有

相关技术储备厂商。如，光学：水晶光电、歌尔股份、欧菲光、韦尔股份（豪威

科技）；组装：歌尔股份、亿道信息、天健股份、龙旗科技、佳禾智能等；存储：

兆易创新；摄像头：韦尔股份、舜宇光学科技等；SoC：恒玄科技、瑞芯微、炬

芯科技等；结构件：杰美特、长盈精密；屏幕：京东方-A、华灿光电、JBD（未

上市）；终端厂：Rokid （未上市）、雷鸟创新（未上市）、Xreal （未上市）。

风险提示：技术演进轨道与产业生态尚未定型风险；对前瞻重点技术产业化进程

敏感性不强风险；内容生态建设不及预期风险；下游需求不及预期风险。

快报 2024.11.5
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图 1：Looktech亮点汇总

资料来源： Wellsenn XR、华金证券研究所
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图 2：小度 AI眼镜亮点汇总

资料来源：小度 AI眼镜官网、华金证券研究所

图 3：Rokid Glasses亮点汇总

资料来源：Rokid官网、华金证券研究所
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投资评级说明

公司投资评级：

买入 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 15%；

增持 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%至 15%之间；

中性 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%至 5%之间；

减持 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数跌幅在 5%至 15%之间；

卖出 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数跌幅大于 15%。

行业投资评级：

领先大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数领先 10%以上；

同步大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨跌幅介于-10%至 10%；

落后大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数落后 10%以上。

基准指数说明：A股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的） 或三板做市指数（针对做市转让

标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500指数为基准。

分析师声明

孙远峰、王海维声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点

负责，保证信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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本公司具备证券投资咨询业务资格的说明

华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨

询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询
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资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司的客户发布。

免责声明：

本报告仅供华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因为任何机构或个人接收到本报告而视其为本

公司的当然客户。

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、建议及推测

仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公司可

能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，本公司将随时补充、

更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出修改，投资者应

当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完

整版本为准。

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为
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何人的投资建议，无论是否已经明示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本公司亦不对任

何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表、转发、篡改或引用本报告的

任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华金证券股份有限公司研究所”，且不得对
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