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双十一美妆大盘显著回暖，国货美妆龙头成绩亮眼   
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行业涨跌幅比较  
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美容护理 1.15 18.11 -11.67 

沪深 300 0.19 19.93 10.80 
  
  

张曦月  分析师  

执业证书编号:S0530522020001 

zhangxiyue@hnchasing.com 
 

 
 

相关报告 
 

1 美容护理行业 2024 年 10 月月报：大促提前开

启，期待国货龙头“双十一”表现 2024-10-18 

2 美容护理行业 2024 年中报总结与展望：分化

加剧，美妆国货逆势崛起 2024-10-14 

3 美容护理行业 2024 年 9 月月报：需求环比改

善，但板块整体持续性承压 2024-09-20 
   

重点股票  
2023A 2024E 2025E 

评级  
EPS（元）  PE（倍）  EPS（元）  PE（倍） EPS（元）  PE（倍）  

 

珀莱雅  3.01 30.66 3.82 24.16 4.75 19.43 买入  

润本股份 0.56 43.21 0.73 33.15 0.91 26.59 买入  
 

资料来源：iFinD，财信证券 

 

投资要点： 

 事件：11 月 12 日，青眼情报发布了 2024 年双 11 大促数据，据显示，

截至 11 月 11 日 24 时，2024 年双 11 线上渠道美妆预估 GMV为 1237.8

亿元，相比去年双 11 全周期增长 27%。  

 淘天平台仍是大促主流阵地，领涨线上美妆赛道。据青眼情报数据显

示，“双 11”期间，淘天、抖音、京东平台美妆 GMV市占分别为 50.6%、

26.6%、11.8%，淘天平台优势显著。此外，淘天、抖音、京东平台美

妆 GMV同比增速分别为 25.8%、 21.6%和 10.5%，淘天平台领涨线上

美妆赛道，主要系具备高品质的品牌持续加码以及平台自身流量投入

加大。具体从李佳琦直播间预售产品来看，以欧莱雅、雅诗兰黛、赫

莲娜为代表的国际大牌均增加了上播产品的数量。此外，今年“双11”

期间，天猫平台一方面在满减、立减活动的基础上增加投入 300 亿消

费券及红包促消费促成交。另一方面，天猫还投入百亿购买流量，通

过与超 200 家互联网平台合作，帮助品牌拓展客流。 

 国货龙头地位稳固，国际品牌持续发力。据青眼情报数据统计，天

猫双 11 美妆榜单（正式期）TOP10 分别为珀莱雅、欧莱雅、兰蔻、

雅诗兰黛、海蓝之谜、赫莲娜、修丽可、SK-II、薇诺娜和 OLAY；

抖音双 11 美妆榜单（全周期）TOP10 分别为珀莱雅、韩束、欧莱

雅、可复美、雅诗兰黛、后、赫莲娜、海蓝之谜、自然堂和 OLAY。

其中，国际品牌持续发力，表现相对稳定，在淘宝、抖音美妆榜单

中分别占有 8 席和 4 席。而国货品牌中，国货龙头珀莱雅位居天

猫、抖音两大美妆榜单榜首，销售额同比增长 10%+、60%+，表现

亮眼；韩束超越欧莱雅、雅诗兰黛等众多国际品牌位列抖音美妆榜

单第二，总销售额超 11.07 亿元，国货龙头地位进一步夯实。此外，

入围榜单 TOP10 的国货品牌还有薇诺娜、可复美和自然堂。 

 投资建议：整体而言，在大促周期拉长、去年同期低基数以及凑单

比例提升背景下，美妆大盘明显回暖，国货替代逻辑延续。持续看

好品牌力、产品力不断提升的国货美妆龙头珀莱雅，以及新品快速

放量的婴童护理赛道龙头润本股份。维持行业“同步大市”评级。 

 风险提示：行业竞争加剧风险；行业景气度下行风险等。  
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评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 买入  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 增持  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 持有  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 卖出  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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