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行业走势图 

铝材出口退税取消，成本或将转嫁 
 

铝材出口退税政策取消，内外盘铝价表现大幅劈叉。 

11 月 15 日财政部、税务总局发布《关于调整出口退税政策的公告》，取消
铝材、铜材等产品出口退税，自 24 年 12 月 1 日起实施。本次出口退税涉
及的产品清单中关于铝的主要涉及铝板带、铝箔、铝管、铝管附件及部分铝
条杆型材等 24 个税号。政策发布当晚内外盘铝价劈叉明显，外盘 LME 铝价
大涨 5.56%至 2656.5 美元/吨，而沪铝当晚跌破 20500 元/吨。 

出口退税涉及产品较广，且影响企业成本幅度较大。 

2023 年，上述相关产品出口量达到 523.67 万吨，在全部铝材出口量中的占
比高达 99.04%。此外，2023 年国内电解铝产量 4159 万吨，取消出口退税
铝材产品占国内电解铝产量比重达到 13%，涉及产品范围较广。如果按照铝
价及加工费平均水平测算，本次退税增加铝价工企业出口单吨成本约 3000
元，影响成本幅度较大。 

我们认为当天夜盘内外铝价发生价格劈叉的原因主要是市场担心成本大幅
上升后国内铝材出口减量，从而减少对国内铝锭需求，施压国内铝价。而在
缺少国内铝材出口的情况下，海外对铝元素的需求提升将抬升国际铝价。 

成本或将通过提升加工费、内外盘价差扩大等方式进行转嫁 

由于国内铝加工行业盈利能力本就相对微薄，我们判断国内铝加工企业无法
承担约 3000 元的成本增加。我们推断当前不少铝板带箔企业或正在与下游
客户进行谈判。短期来看，出口订单或在价格上涨压力下面临一定压力，11
月或出现抢出口行为，而 12 月开始在铝企与下游谈判的过程中，出口订单
或受到一定影响。长期来看考虑到中国铝加工行业较国际相比具有比较优
势，且全球铝材的供需平衡在短期内难以重塑，我们预计出口退税带来的成
本增加将通过铝加工企业提升加工费以及内外盘价差扩大的方式转嫁给海
外消费者。 

 

风险提示：金属价格波动风险；宏观经济波动风险。 
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属机构（以下统称“天风证券”）。未经天风证券事先书面授权，不得以任何方式修改、发送或者复制本报告及其所包含的材料、
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的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成

的一切后果，天风证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 
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特别声明 
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