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电力设备
固态电池：华为公告 2 项硅基负极专利，重视量

产先行环节——硅基负极、碳纳米管

投资要点：

 华为公开 2 项硅基负极专利

-硅氧路线：11月 15 日公告（19 年 12 月申请）专利《硅基负极

材料及其制备方法、电池和终端》，将高硅氧比颗粒分散在低硅氧比

硅基基体中，并在高硅氧比颗粒表面包覆导电层/导离子层，从而抑制

膨胀。复配成 500mah/g的负极材料。

-硅碳路线：10月 29日公告（23年 4月申请）专利《一种硅碳复

合材料、其制备方法、负极极片及锂离子电池》，用气相沉积法使非

晶态硅吸附到多孔碳骨架上，硅碳纯品，比容量可达 1987mah/g，首效

达 90%，20圈膨胀率达 84%。

 硅基负极突破能量密度短板，多孔碳路线帮助解决膨胀难题

首先，硅基负极理论比容量是石墨的 10倍，采用硅基能大幅提升

电池能量密度，在锂金属负极短期无法解决技术问题前为必备方案。

其次，从申请时间、性能表现看，多孔碳+气相沉积硅路线性能更胜一

筹，值得注意的是，两种方案都需要电子导电剂、碳包覆材料参与，

提升倍率性能、维持界面稳定。其中多孔碳材料孔径、结构直接决定

材料的循环、首效，为硅碳负极产业化的核心环节。

 建议关注：硅基负极、多孔碳、碳纳米管、包覆剂环节

 璞泰来：（硅碳负极）硅碳已小批量供应下游消费电子客户，中试产

能供不应求。加快推进安徽芜湖硅基负极项目进度，预计 2025年初首

批产能建成投产。

 道氏技术：（多孔碳+导电剂） 单壁管：已送样包括太蓝、卫蓝等在

内的主流固态电池厂商，获得某固态电池厂商订单并小批量出货。硅

碳：已建成吨级/月产线，预计明年 25年建成年产 1000吨产线，已向

某固态电池厂小批量出货，并送样太蓝等主流固态企业，送样电池厂

总计 30余家。多孔碳结构设计、形貌控制好，首效等性能领先。

 元力股份：（多孔碳+钠电硬碳） 超级电容炭、生物质硬炭、多孔碳

等受到下游知名厂商的青睐，朝大规模产业化方向迈进。

 信德新材：（包覆剂）开发 AS-G锂电池硅碳负极颗粒表面束缚材料，

使硅碳负极在充放电过程中体积膨胀得到有效控制，提高了硅材料的

循环性能和电导率。

 贝特瑞：硅基负极出货量行业领先，硅碳已开发至五代产品。

 天奈科技：（导电剂）单壁及相关产品已有百吨订单。

 金博股份：已完成石油焦基多孔碳等系列产品的中试化开发，相关产

品处于下游客户验证阶段，同时正布局开发沥青基与树脂基多孔碳产

品。

 风险提示

固态技术落地不及预期，降本不及预期。

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

团队成员

分析师： 邓伟(S0210522050005)
DW3787@hfzq.com.cn
分析师： 游宝来(S0210523030002)
YBL3804@hfzq.com.cn

相关报告
1、产业周跟踪： 光伏出口退税政策引导价格复

苏，亿航固态电池获重大突破——2024.11.17
2、产业周跟踪：能源法正式出台，硫化物固态电

池产业化提速——2024.11.10
3、人形机器人观点更新：从华为和赛力斯看国内

机器人投资策略——2024.11.04

华福证券

华福证券



诚信专业 发现价值 2 请务必阅读报告末页的声明

行业动态跟踪 | 电力设备
单击或点击此处输入文字。
分析师声明

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报

告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式

的补偿。

一般声明

华福证券有限责任公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告仅供本公司的客户使用。本

公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任

何责任。

本报告的信息均来源于本公司认为可信的公开资料，该等公开资料的准确性及完整性由其发布者负责，本公司及其研究人员对该等

信息不作任何保证。本报告中的资料、意见及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，之后可能会随情况的变化而调整。在不

同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，对本

报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。
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特别声明

投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，也
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类别 评级 评级说明

公司评级

买入 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅在 20%以上

持有 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅介于 10%与 20%之间

中性 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-10%与 10%之间

回避 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-20%与-10%之间

卖出 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅在-20%以下

行业评级

强于大市 未来 6个月内，行业整体回报高于市场基准指数 5%以上

跟随大市 未来 6个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间

弱于大市 未来 6个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中 A股市场以沪

深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）
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