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摘要：

 数据要素催化不断，数据基础设施建设正当时。近日，国家数据
局印发《可信数据空间发展行动计划（2024—2028年）》（下称
《行动计划》），《行动计划》提出到 2028年，可信数据空间运
营、技术、生态、标准、安全等体系取得突破，建成 100个以上
可信数据空间。2024年 11月 22日，国家数据局、国家发展改革
委、工业和信息化部发布《国家数据基础设施建设指引（征求意
见稿）》，提出 2024-2029年我国数据基础设施建设的推进路径。
我们认为，数据作为重要生产要素，在传统产业转型升级、发展
新质生产力中能够发挥重要作用。年内，数据要素政策催化不断，
我国数据要素政策进入体系化构建阶段。2024年内，国家数据局
等 17 个部门发布《“数据要素×”三年行动计划（2024—2026
年）》，选取了工业制造、现代农业等 12个行业和领域来推动发
挥数据要素乘数效应，释放数据要素价值。年内，国家数据局党
组书记、局长刘烈宏表示，将以制度建设为主线，今年陆续推出
数据产权、数据流通、收益分配、安全治理、公共数据开发利用、
企业数据开发利用、数字经济高质量发展、数据基础设施建设指
引等 8项制度文件。展望未来，根据实际情况和需求，一系列细
化政策有望陆续出台，数据要素“1+N”体系有望逐步完善。数
据要素应用场景有望在工业、农业、金融、医疗等行业持续拓展，
惠及千行百业。

 微软 AI Agent生态更进一步，持续看好算力及 AI应用环节。美
国当地时间 2024年 11月 19日-21日，微软召开“Microsoft Ignite
2024”全球开发者大会，围绕 AI 助手集中发布了多款新产品和
功能。其中，Microsoft 365 Copilot方面，微软更新了多个面向工
作场景的助理，可实现代理完成部分需要重复操作的工作流程，
实时生成会议笔记，实时提供口译，自动执行项目管理等。具体
包括：SharePoint中的助理（已正式发布）、BizChat中的员工自
助服务代理（个人预览版）、 Teams中的主持人代理（预览版）
等。Microsoft Copilot Studio方面，微软引入自主代理功能、代理
库，旨在为用户提供常用的助理场景模版以及帮助用户构建可后
台响应的助理，目前这些更新皆为预览版。此外，据微软官方表
示，近 70%的《财富》500 强企业都在使用智能 Microsoft 365
Copilot副驾驶，AI 助手产品发展势头强劲。我们认为近期海外
AI应用厂商技术迭代及 AI应用访问量数据显示，部分 AI应用商
业模式逐步清晰，用户付费意愿逐步提升，AI Agent有望成为主
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流厂商的新竞争领域，细分落地场景有望逐步延伸，建议关注 AI+
办公、AI+广告、AI+搜索等场景中 AI应用的落地节奏。此外，
AI应用落地或推动新一轮算力需求增长，持续看好算力板块投资
机会。AI 算力环节与应用环节相辅相成，AI 应用密集落地或将
提升对计算平台高吞吐量和低延迟的需求，推动边缘计算的发展。
现阶段，AI浪潮叠加自主可控需求下，我国科技内需有望提振，
国产计算生态各环节有望加速完善。

 投资建议：我们认为数据要素产业处于发展建设初期，政策体系
有望进一步完善，数据基础设施建设各环节有望迎来加速发展期。
同时，近期 AI应用生态进一步拓展，AI+各细分赛道商业模式有
望加速落地，AI算力高需求现状有望维持。维持计算机行业“推
荐”评级。建议关注（1）数据要素：云赛智联（600602.SH）、
广电运通（002152.SZ）、易华录（300212.SZ）、上海钢联
（300226.SZ）；（2）AI 产业：金山办公（688111.SH）、科大
讯飞（002230.SZ）、中科曙光（603019.SH）、浪潮信息（000977.SZ）、
神州数码（000034.SZ）、彩讯股份（300634.SZ）、福昕软件
（688095.SH）。

 风险提示：数据要素推进节奏不及预期；所引用数据资料的误差
风险；AI投资力度不及预期；行业竞争加剧；重点关注公司业绩
不达预期；政策标准出台速度不及预期。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2024/11/22 EPS（元） PE 投资

股价（元） 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E 评级

000034.SZ 神州数码 33.67 1.75 2.11 2.58 3.16 19.2 16.0 13.1 10.7 增持

000977.SZ 浪潮信息 47.71 1.18 1.54 1.90 2.26 40.4 31.0 25.1 21.1 未评级

002152.SZ 广电运通 12.49 0.39 0.44 0.51 0.58 32.0 28.4 24.5 21.5 增持

002230.SZ 科大讯飞 48.92 0.28 0.26 0.42 0.57 174.7 185.3 117.3 85.2 未评级

300212.SZ 易华录 26.28 -2.83 -0.13 0.09 0.23 / / 278.1 113.3 未评级

300226.SZ 上海钢联 24.62 0.75 0.71 0.92 1.13 32.8 34.5 26.8 21.7 未评级

300634.SZ 彩讯股份 23.12 0.73 0.67 0.81 0.98 31.7 34.8 28.5 23.5 未评级

600602.SH 云赛智联 14.97 0.14 0.16 0.20 0.25 106.2 91.3 74.4 60.2 未评级

603019.SH 中科曙光 74.85 1.25 1.48 1.79 2.16 59.9 50.6 41.8 34.7 增持

688095.SH 福昕软件 79.14 -1.03 -0.12 0.33 0.92 / / 241.1 85.9 未评级

688111.SH 金山办公 305.50 2.86 3.30 4.14 5.25 106.8 92.5 73.7 58.2 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所，注：中科曙光、广电运通、神州数码盈利预测来自华龙证券研究所，其余

所有公司盈利预测数据来自Wind 一致预期
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1 一周市场表现

2024年 11月 18日-11月 22日，申万计算机指数下跌 3.27%。板块个
股涨幅前五名分别为魅视科技（001229.SZ）、大恒科技（600288.SH）、
赢时胜（300377.SZ）、依米康（300249.SZJ）、美利云（000815.SZ）。

板块个股跌幅前五名分别为天玑科技（300245.SZ）、飞天诚信
（300386.SZ）、卓朗科技（600225.SH）、飞利信（300287.SZ）、优博讯
（300531.SZ）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览（2024年 11月 18日-11月 22日）

数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 2：计算机股票周涨幅前五（2024年 11月 18日-11月 22日） 图 3：计算机股票周跌幅前五（2024年 11月 18日-11月 22日）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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2 行业要闻

近日，国家数据局印发《可信数据空间发展行动计划（2024—2028年）》
（下称《行动计划》），《行动计划》提出到 2028年，可信数据空间运营、
技术、生态、标准、安全等体系取得突破，建成 100个以上可信数据空间。
主要包括三大行动。一是实施可信数据空间能力建设行动，通过构建可信
管控能力，提高资源交互能力，强化价值共创能力，打造可信数据空间的
核心能力体系。二是开展可信数据空间培育推广行动，主要是布局企业、
行业、城市、个人、跨境五类可信数据空间建设和应用推广，探索各类数
据空间的场景创新、模式创新、机制创新。三是推进可信数据空间筑基行
动，围绕制订关键标准、攻关核心技术、完善基础服务、强化规范管理、
拓展国际合作五个方面，全面夯实可信数据空间发展基础。（来源：国家
数据局）。

3 重点公司公告

【莱斯信息】2024年 11月 18日，莱斯信息发布公告，股东中国建投
拟通过集中竞价方式减持其所持有的公司股份，合计减持比例不超过公司
总股本的 1%。

【金山办公】2024年 11月 19日，金山办公发布公告，公司全资子公
司拟与小米新加坡签署广告服务协议，通过在WPS Office海外安卓版 App
为小米新加坡提供在线广告服务，双方就小米新加坡通过该广告获得的收
入进行分成，预计交易金额约为 697万美元。

【宝信软件】2024年 11月 20日，宝信软件发布公告，转让地铁电科
15%股权，转让完成后，宝信软件对地铁电科的持股比例将从 50%降为 35%。

【航天软件】2024年 11月 21日，航天软件发布公告，股东澜天信创
为满足自身资金需求，拟通过集中竞价、大宗交易的方式减持其持有的公
司股份数量合计不超过 12,000,000 股，占公司总股本的比例合计不超过
3.00%。

4 本周观点

4.1 数据要素催化不断，数据基础设施建设正当时

2024年 11月 22日，国家数据局、国家发展改革委、工业和信息化部
发布《国家数据基础设施建设指引（征求意见稿）》，提出我国数据基础
设施建设的推进路径是：

2024—2026年，利用 2—3年左右时间，围绕重要行业领域和典型应
用场景，开展数据基础设施技术路线试点试验，支持部分地方、行业、领
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域先行先试，丰富解决方案供给。制定统一目录标识、统一身份登记、统
一接口要求的标准规范，夯实数据基础设施互联互通技术基础。完成国家
数据基础设施建设顶层设计，明确国家数据基础设施建设的技术路线和实
践路径。

2027—2028年，建成支撑数据规模化流通、互联互通的数据基础设施，
数网、数算相关设施充分融合，基本形成跨层级、跨地域、跨系统、跨部
门、跨业务的规模化数据可信流通利用格局，实现全国大中型城市基本覆
盖。

到 2029年，基本建成国家数据基础设施主体结构，初步形成横向联通、
纵向贯通、协调有力的国家数据基础设施基本格局，构建协同联动、规模
流通、高效利用、规范可信的数据公共服务体系，协同构筑数据基础设施
技术和产业良好生态，国家数据基础设施建设和运营体制机制基本建立。

我们认为，数据作为重要生产要素，在传统产业转型升级、发展新质
生产力中能够发挥重要作用。年内，数据要素政策催化不断，我国数据要
素政策进入体系化构建阶段。2024年内，国家数据局等 17个部门发布《“数
据要素×”三年行动计划（2024—2026年）》，选取了工业制造、现代农
业等 12个行业和领域来推动发挥数据要素乘数效应，释放数据要素价值。
年内，国家数据局党组书记、局长刘烈宏表示，将以制度建设为主线，今
年陆续推出数据产权、数据流通、收益分配、安全治理、公共数据开发利
用、企业数据开发利用、数字经济高质量发展、数据基础设施建设指引等
8项制度文件。展望未来，根据实际情况和需求，一系列细化政策有望陆
续出台，数据要素“1+N”体系有望逐步完善。数据要素应用场景有望在
工业、农业、金融、医疗等行业持续拓展，惠及千行百业。

图 4：国家数据基础设施总体架构图

资料来源：国家数据局官方微信公众号，华龙证券研究所

4.2 微软 AI Agent生态更进一步，持续看好算力及 AI应用环节

美国当地时间 2024年 11月 19日-21日，微软召开“Microsoft Ignite
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2024”全球开发者大会，围绕 AI 助手集中发布了多款新产品和功能。其
中，Microsoft 365 Copilot方面，微软更新了多个面向工作场景的助理，可
实现代理完成部分需要重复操作的工作流程，实时生成会议笔记，实时提
供口译，自动执行项目管理等。具体包括：SharePoint中的助理（已正式
发布）、BizChat中的员工自助服务代理（个人预览版）、 Teams中的主
持人代理（预览版）等。Microsoft Copilot Studio方面，微软引入自主代理
功能、代理库，旨在为用户提供常用的助理场景模版以及帮助用户构建可
后台响应的助理，目前这些更新皆为预览版。此外，据微软官方表示，近
70%的《财富》500强企业都在使用智能Microsoft 365 Copilot副驾驶，AI
助手产品发展势头强劲。我们认为近期海外 AI应用厂商技术迭代及 AI应
用访问量数据显示，部分 AI 应用商业模式逐步清晰，用户付费意愿逐步
提升，AI Agent有望成为主流厂商的新竞争领域，细分落地场景有望逐步
延伸，建议关注 AI+办公、AI+广告、AI+搜索等场景中 AI 应用的落地节
奏。

AI应用落地或推动新一轮算力需求增长，持续看好算力板块投资机会。
AI算力环节与应用环节相辅相成，AI 应用密集落地或将提升对计算平台
高吞吐量和低延迟的需求，推动边缘计算的发展。现阶段，AI浪潮叠加自
主可控需求下，我国科技内需有望提振，国产计算生态各环节有望加速完
善。

5 投资建议

我们认为数据要素产业处于发展建设初期，政策体系有望进一步完善，
数据基础设施建设各环节有望迎来加速发展期。同时，近期 AI 应用生态
进一步拓展，AI+各细分赛道商业模式有望加速落地，AI算力高需求现状
有望维持。维持计算机行业“推荐”评级。建议关注（1）数据要素：云赛
智联（600602.SH）、广电运通（002152.SZ）、易华录（300212.SZ）、上
海钢联（300226.SZ）；（2）AI 产业：金山办公（688111.SH）、科大讯
飞（002230.SZ）、中科曙光（603019.SH）、浪潮信息（000977.SZ）、神
州数码（000034.SZ）、彩讯股份（300634.SZ）、福昕软件（688095.SH）。
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表 1：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2024/11/22 EPS（元） PE 投资

股价（元） 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E 评级

000034.SZ 神州数码 33.67 1.75 2.11 2.58 3.16 19.2 16.0 13.1 10.7 增持

000977.SZ 浪潮信息 47.71 1.18 1.54 1.90 2.26 40.4 31.0 25.1 21.1 未评级

002152.SZ 广电运通 12.49 0.39 0.44 0.51 0.58 32.0 28.4 24.5 21.5 增持

002230.SZ 科大讯飞 48.92 0.28 0.26 0.42 0.57 174.7 185.3 117.3 85.2 未评级

300212.SZ 易华录 26.28 -2.83 -0.13 0.09 0.23 / / 278.1 113.3 未评级

300226.SZ 上海钢联 24.62 0.75 0.71 0.92 1.13 32.8 34.5 26.8 21.7 未评级

300634.SZ 彩讯股份 23.12 0.73 0.67 0.81 0.98 31.7 34.8 28.5 23.5 未评级

600602.SH 云赛智联 14.97 0.14 0.16 0.20 0.25 106.2 91.3 74.4 60.2 未评级

603019.SH 中科曙光 74.85 1.25 1.48 1.79 2.16 59.9 50.6 41.8 34.7 增持

688095.SH 福昕软件 79.14 -1.03 -0.12 0.33 0.92 / / 241.1 85.9 未评级

688111.SH 金山办公 305.50 2.86 3.30 4.14 5.25 106.8 92.5 73.7 58.2 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所，注：中科曙光、广电运通、神州数码盈利预测来自华龙证券研究所，其余

所有公司盈利预测数据来自Wind 一致预期
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6 风险提示

（1）数据要素推进节奏不及预期。推进节奏可能受多种因素影响。

（2）所引用数据资料的误差风险。本报告数据资料来源于公开数据，
将可能对分析结果造成影响。

（3）AI投资力度不及预期。相关技术突破与投资力度关系紧密。

（4）行业竞争加剧。竞争加剧可导致价格战。

（5）重点关注公司业绩不达预期。重点关注公司业绩会受到各种因素
影响，如果业绩不达预期，会使得公司股价受到影响。

（6）政策标准出台速度不及预期。行业持续发展需政策引导。
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