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工程机械 -1.13 20.97 19.95 

沪深 300 0.19 19.93 10.80 
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相关报告 
 

1 通用设备 10 月行业跟踪：估值修复改善，需

求疲软利润承压 2024-11-14 

2 工程机械 9 月行业跟踪：行业企稳恢复，电动

化和国际化带动盈利持续改善 2024-10-09 

3 通用设备 8 月行业跟踪：利润端整体承压，市

场需求有待改善 2024-09-09 

4 中联重科（000157.SZ）公司点评：多元业务快

速提升，国际化业务稳步拓展 2024-11-07 

5 徐工机械（000425.SZ）半年报点评：盈利能力

明显改善，新兴产业及海外业务引领高增

2023-09-03 

6 浙江鼎力(603338.SH)2023 半年报跟踪：盈利能

力稳步提升，海外业绩持续增长 2023-08-21 

 
   

重点股票  
2023A 2024E 2025E 

评级  
EPS（元）  PE（倍）  EPS（元）  PE（倍） EPS（元）  PE（倍）  

 

浙江鼎力 3.69 14.25 4.38 12.00 5.14 10.23 买入  

中联重科 0.40 17.35 0.47 14.98 0.64 10.99 买入  

徐工机械  0.45 17.13 0.57 13.57 0.70 10.99 买入  
 

资料来源：iFinD，财信证券 

投资要点： 

 事件：日前，欧盟委员会公布了对中国制造并进口到欧盟的高空作业

平台征收关税的最终裁决。此次公告是对今年 7 月首次公布的临时关

税的更新，期间多方提出了申诉，结果显示最终的关税略低于最初的

征收水平。各企业的征税水平分别为：浙江鼎力：23.6%；特雷克斯（常

州）：22.9%；捷尔杰（天津）：22.5%；其他配合调查公司（包括徐

工、中联重科、柳工、临工、杭叉等）为 30.2%；其他所有公司为 49.3%。

委员会指出，这些关税旨在恢复欧盟市场的公平竞争环境，因此对市

场竞争有积极影响。 

 浙江鼎力关税压力相对较轻，徐工、中联、临工等企业通过海外建厂

以及铺设渠道提高竞争力。浙江鼎力在本次欧盟的关税裁定与之前美

国对进口自中国的移动式升降作业平台双反税率的裁定中获税力度均

低于内资友商，该结果主要与公司的产品定位、价格、销售渠道以及

公司的积极应诉和应诉经验有关。之前，为了应对北美市场的高税率，

其他高机企业多选择绕道墨西哥或巴西等地建厂以避免关税的影响。

目前来看，多数企业也已采取应对欧盟高关税的措施：中联重科在欧

洲新工厂今年已建成落地；临工重机今年宣布在英国设立工厂；徐工

已在欧洲市场布局多年，具有较完善的生产和销售体系；星邦智能负

责人表示：“公司已具有欧洲本地化生产能力”。此次欧盟关税裁定

落地后，未来各企业新建产能的释放以及欧洲本地化的铺设进度将决

定我国企业在欧洲高空作业平台市场竞争的整体格局。 

 内需疲软，企业重视海外市场开拓空间。近年来国内企业在海外市场

的营收规模以及市占率不断提升，2023 年，我国高机企业在全球高空

作业机械 10 强中占据 5 席。2024 年 1-10 月，我国升降工作平台内外

销同比增速分别为-33.4%和+11.6%。在高基数以及内需较为疲软的背

景下，我国高机内销增速于 2024 年开始持续下跌，中国高机企业十分

重视开拓海外市场空间。目前美国和欧洲拥有全球第一和第二大的高

机市场，也是目前中国高机企业最主要的竞争市场。随着近年来东南

亚、非洲等地区的城市化进程加快以及欧美税收政策的影响，我国高

机企业也在持续推进新兴市场的布局，把握具有增长潜力的市场空间。 

 投资建议：尽管欧美市场的高关税对中国高空作业平台的出口造成了

一定影响，但许多企业已有较为成熟的应对措施，同时中国高机企业

也具备较强的产业链优势，我们继续维持行业“领先大市”的评级。 

 风险提示：宏观经济风险，市场竞争加剧风险，全球贸易摩擦风险，

海外市场拓展不及预期。 
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评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 买入  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 增持  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 持有  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 卖出  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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利，不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投资者务必注意，其据此作出的任何
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