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24 年 11 月狭义乘用车零售市场约 240 万辆   

——汽车行业周报（2024/11/18~2024/11/22）   

 

 

 
 

◼ 行情回顾 

过去一周(2024/11/18~2024/11/22），申万汽车行业下跌 2.17%，表现

弱于同花顺全 A，所有一级行业中涨跌幅排名第 20。细分板块涨跌

幅：过去一周(2024/11/18~2024/11/22），汽车服务跌幅最小，乘用车

跌幅最大。汽车服务下跌 0.73%，汽车零部件下跌 1.30%，摩托车及

其他下跌 1.93%，商用车下跌 3.05%，乘用车下跌 3.61%。 

 

◼ 核心数据 

数据跟踪：  

1）行业总量：据中汽协数据，2024 年 10 月汽车销量约 305.3 万辆，

环比+8.7%，同比+7%。 

2）车企端：据乘联会数据，2024年 10月，比亚迪、吉利和奇瑞零售

销量位列前三，分别约 43.1、19.4 和 14.4 万辆，份额分别约为

19.1%、8.6%和6.4%。其中比亚迪汽车、奇瑞汽车分别同比+67.2%、

+59.5%。 

3）周度数据： 据乘联会数据，2024 年 11 月 1-17 日，乘用车市场零

售 110.6 万辆，同比增长 30%，环比增长 3%；全国乘用车厂商批发

127.1 万辆，同比增长 37%，环比增长 22%。 

4）原材料： 据 iFind 数据，截至 2024 年 11 月 22 日，国内电池级碳

酸锂价格约为 79100 元/吨，较 2024 年 11 月 15 日变化 1%。据 iFind

数据，截至 2024 年 11 月 22 日，国内铜价格约为 74030 元/吨，较

2024 年 11 月 15 日变化 0%。 

5）新车型： 奇瑞汽车风云 T9、一汽大众奥迪 A6L、广汽传祺 GS8 在

本周（2024/11/18~2024/11/21）上市。 

 

◼ 行业新闻及公司公告 

行业新闻：比亚迪和宝马的匈牙利工厂有望 2025 年下半年投产。智

己与 NVIDIA 及 Momenta 达成深度合作。极氪首发浩瀚智驾 2.0 端到

端 Plus 架构。蔚来第三品牌定名 firefly 萤火虫。 

公司公告： 多利科技子公司昆山达亚、立中集团子公司长春隆达收

到客户定点。天成自控投资建设泰国生产基地。 

 

◼ 投资建议 

维持汽车行业“增持”评级。建议关注以下投资主线： 

1）整车端，以旧换新政策利好，建议关注智能化领先、技术周期和

车型周期共振的整车企业，如小鹏汽车、比亚迪、小米集团和零跑汽

车等； 

2）零部件端，看好电动智能化增量环节，优选出口、新势力产业

链。我们建议关注沪光股份、无锡振华、博俊科技、科博达和保隆科

技等。 

 

◼ 风险提示 

宏观经济不及预期、新车型上市不及预期、供应链配套不及预期、原

材料价格上涨、行业竞争加剧。   
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1. 核心观点 

量：1）终端需求方面，2024 年 11 月 1-17 日，乘用车市场零售 110.6

万辆，同比增长 30%，环比增长 3%。展望全年，政策呵护下，国内汽车

消费需求或将稳健增长。2）经销商库存方面，根据中国汽车流通协会数

据，汽车经销商库存较 2024 年 9 月有所下降，2024 年 10 月汽车经销商综

合库存系数约 1.10。 

价：据中汽协，2024 年 10 月新能源汽车市占率约 46.8%。新能源车

型竞争持续。据华夏时报，11 月 1 日，汽车市场迎来了又一轮降价促销。

据《华夏时报》记者不完全统计，已有不下 10个知名汽车品牌对外公布了

降价促销的消息。具体来看，电动汽车品牌极氪宣布了一项限时购车政策，

消费者在 11 月 1 日至 30 日期间购车，可享受包括 0 首付 0 利息的金融方

案、政府置换补贴等一系列限时购车权益，以及最快当天提车的便捷服务，

综合优惠最高可达 11万元。与此同时，吉利品牌也推出了针对多款热门车

型的购车新政。在 11 月 1 日至 11 月 30 日期间，购买星瑞东方曜、星越 L

东方曜、第 4 代帝豪、帝豪 L HiP、星瑞、博越 L、豪越 L 尊享款等车型的

消费者，可享受吉利最新的优惠政策，其中旧车置换补贴最高可达 4.7 万

元。以第 4 代帝豪为例，旧车置换补贴最高可达 3.4 万元，优惠后起售价

仅为 5.09 万元。 

维持汽车行业“增持”评级。建议关注以下投资主线： 

1）整车端，建议关注智能化领先、技术周期和车型周期共振的整车

企业，如小鹏汽车、比亚迪、小米集团和零跑汽车等； 

2）零部件端，看好电动智能化增量环节，优选出口、新势力产业链。

我们建议关注沪光股份、无锡振华、博俊科技、科博达和保隆科技等。 

 

2. 行情回顾     

过去一周(2024/11/18~2024/11/22），申万汽车行业下跌 2.17%，表现弱

于同花顺全 A，所有一级行业中涨跌幅排名第 20。同花顺全 A 收于 3332

点，下跌 71 点，-2.08%，成交 85183 亿元；沪深 300 收于 3866 点，下跌

103 点，-2.60%，成交 19444 亿元；创业板指收于 2176 点，下跌 68 点，-

3.03%，成交 22937 亿元；汽车收于 6293 点，下跌 140 点，-2.17%，成交

4386 亿元。从涨跌幅排名来看，汽车板块在 31 个申万一级行业中排名第

20，总体表现位于中下游。 
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图1:申万一级行业涨跌幅比较(2024/11/18~2024/11/22) 

 
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

细分板块涨跌幅：过去一周(2024/11/18~2024/11/22），汽车服务跌幅

最小，乘用车跌幅最大。汽车服务下跌 0.73%，汽车零部件下跌 1.30%，

摩托车及其他下跌 1.93%，商用车下跌 3.05%，乘用车下跌 3.61%。 

板块个股涨跌幅：过去一周(2024/11/18~2024/11/22），涨幅前五的个

股分别为大东方 50.00%、南方精工 32.85%、S 佳通 25.20%、蠡湖股份 

21.29%、雪龙集团 21.28%；跌幅前五的个股分别为大地电气 -30.01%、骏

创科技 -11.92%、雷迪克 -11.08%、潍柴重机 -10.84%、远东传动 -9.51%。 

 

              

图2:细分板块涨跌幅(2024/11/18~2024/11/22)  图3:板块个股涨跌幅(2024/11/18~2024/11/22) 

  

资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

板块估值水平：截至 2024年 11月 22日，汽车行业 PE-TTM 为 23.37，

较上周下跌 0.65。 

汽车子板块估值：截至 2024 年 11 月 22 日乘用车、商用车、汽车零部

件、汽车服务、摩托车及其它板块估值分别为 25.62、30.23、20.28、41.19、

26.59。过去一周，乘用车板块估值下跌 1.06、商用车板块估值下跌 1.02、

汽车零部件板块估值下跌 0.29、汽车服务板块估值下跌 0.21、摩托车及其

他板块估值下跌 0.63。 
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图4:汽车板块估值水平（PE-TTM）  图5:乘用车子板块估值水平（PE-TTM） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

   

图6:商用车子板块估值水平（PE-TTM）  图7:汽车零部件子板块估值水平（PE-TTM） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

图8:汽车服务子板块估值水平（PE-TTM）  图9:摩托车及其他子板块估值水平（PE-TTM） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

3. 行业数据跟踪 

3.1. 汽车月度销量 

据中汽协数据，2024 年 10 月汽车销量约 305.3 万辆，环比+8.7%，同

0

5

10

15

20

25

30

35

40

2021/11/22 2022/11/22 2023/11/22 2024/11/22

汽车（申万）

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

2021/11/22 2022/11/22 2023/11/22 2024/11/22

乘用车（申万）

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

2021/11/22 2022/11/22 2023/11/22 2024/11/22

商用车（申万）

0

5

10

15

20

25

30

35

40

2021/11/22 2022/11/22 2023/11/22 2024/11/22

汽车零部件（申万）

0

10

20

30

40

50

60

2021/11/22 2022/11/22 2023/11/22 2024/11/22

汽车服务（申万）

0

10

20

30

40

50

60

2021/11/22 2022/11/22 2023/11/22 2024/11/22

摩托车及其他（申万）



行业周报 

请务必阅读报告正文后各项声明 6 

比+7%。 

据中汽协数据，2024 年 10 月乘用车销量约 275.5 万辆，环比+9.1%，

同比+10.7%；2024年 10月商用车销量约29.8万辆，环比+5%，同比-18.3%。 

 

图10:10 月汽车销量约 305 万辆 

 
资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 

 
图11:10 月乘用车销量约 276 万辆  图12:10 月商用车销量约 30 万辆 

  

资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 

 

据中汽协数据，2024年 10月汽车出口约 54.2万辆，环比+0.5%，同比

+11.1%。其中，新能源汽车出口约 12.8 万辆，环比+16%，同比+3.6%。 

 

图13:10 月中国汽车出口约 54 万辆  图14:10 月中国新能源汽车出口约 13 万辆 

  

资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 

 

据中汽协，2024年 10月，新能源汽车销量约 143万辆，环比+11.1%，
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同比+49.6%；新能源汽车出口约 12.8 万辆，环比+16%，同比+3.6%。2024

年 10 月新能源汽车市占率约 46.8%。 

 

图15:10 月国内新能源汽车销量约 143 万辆  图16:10 月新能源汽车市占率约 47% 

  

资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 

 

3.2. 汽车周度销量 

据乘联会数据，2024年 11月 1-17日，乘用车市场零售 110.6万辆，同

比增长 30%，环比增长 3%；全国乘用车厂商批发 127.1 万辆，同比增长

37%，环比增长 22%。 

据乘联会数据，2024 年 11 月 1-17 日，乘用车新能源市场零售 58.1 万

辆，同比增长 66%，环比增长 7%；全国乘用车厂商新能源批发 65.4 万辆，

同比增长 71%，环比增长 20%。 

 

3.3. 汽车销量展望 

据乘联会预计，2024 年 11 月狭义乘用车零售市场约为 240.0 万辆左右，

同比+15.4%，环比+6.1%，新能源零售预计可达 128.0 万，渗透率约 53.3%。 

 

3.4. 原材料价格跟踪 

据 iFind 数据，截至 2024 年 11 月 10 日，国内普通中板钢材价格约为

3621 元/吨，较 2024 年 10 月 31 日变化 0%。 

据 iFind 数据，截至 2024 年 11 月 10 日，国内铝锭价格约为 21165 元/

吨，较 2024 年 10 月 31 日变化+2%。 

据 iFind数据，截至 2024年 11月 22日，国内顺丁橡胶价格约为 14170

元/吨，较 2024 年 11 月 15 日变化-5%。 

据 iFind 数据，截至 2024 年 11 月 10 日，国内聚丙烯价格约为 7467 元

/吨，较 2024 年 10 月 31 日变化 0%。 

据 iFind 数据，截至 2024 年 11 月 22 日，国内电池级碳酸锂价格约为

79100 元/吨，较 2024 年 11 月 15 日变化+1%。 

据 iFind数据，截至 2024年 11月 22日，国内铜价格约为 74030元/吨，
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较 2024 年 11 月 15 日变化 0%。 

 

图17:国内钢材市场价格（元/吨）  图18:国内铝锭市场价格（元/吨） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 
图19:国内顺丁橡胶市场价格（元/吨）  图20:国内聚丙烯（拉丝料）市场价格（元/吨） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

图21:国内电池级碳酸锂价格（元/吨）  图22:国内铜市场价格（元/吨） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

4. 行业动态 
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表1:行业动态 
时间 内容 

2024/11/19 
匈牙利总理欧尔班·维克托的幕僚长 Gergely Gulyas 表示，中国汽车制造商比亚迪和德国汽车制造商宝马正在该国建设的汽车

工厂有望于 2025 年下半年投产，有助于该国提振经济。 

2024/11/19 

在 2024 广州车展上，智己汽车正式宣布与 NVIDIA 及 Momenta 达成深度合作，共同推出行业首批基于 NVIDIA DRIVE AGX 

Thor 芯片的量产级智能驾驶解决方案。另外，全新 LS6和 L6亮相，全系配备英伟达 OrinX 芯片和激光雷达，全系具备无图城

市 NOA 能力，交付即全国开通。 

2024/11/20 
商务部最新数据显示，截至 11月 18 日 24 时，全国汽车报废更新和置换更新补贴申请均突破 200 万份，两者合计超过 400 万

份。10 月，乘用车零售量 226.1 万辆，同比增长 11.3%；新能源乘用车零售量 119.6 万辆，同比增长 56.7%。 

2024/11/20 

极氪在广州车展首发全栈自研浩瀚智驾 2.0 面向高阶智驾的端到端 Plus 架构，其端到端大模型引入了极氪首创的数字先觉网

络，让智驾体验进一步提升。除传统智驾所具备的感知能力外，还拥有对道路环境、其他交通参与者的行为以及特定驾驶场景

下可能存在的风险的“预判”能力。据悉，浩瀚智驾 2.0 无图城市 NZP 将于 2024 年底全量推送全国用户，而车位到车位领航

（D2D）则将在 2025 年的第二季度全国全量推送。 

2024/11/21 
蔚来正式将第三品牌命名为“firefly 萤火虫”，并宣布首款产品与品牌同名。官方表示，firefly 萤火虫品牌将于 12 月 21日的

NIO Day2024 正式发布，其首款车型将于 2025 年上半年开启交付。 

资料来源：乘联会，新浪汽车，财联社，易车，中国汽车报网，商务部，界面新闻，甬兴证券研究所 

 

5. 新车上市 

 

表2:新车上市 
生产厂商 子车型 预上市时间 级别 

奇瑞汽车 风云 T9 2024/11/18 A SUV 

一汽大众 奥迪 A6L 2024/11/19 C NB 

吉利汽车 吉利牛仔 2024/11/20 A SUV 

广汽传祺 传祺 GS8 2024/11/20 B SUV 

资料来源：乘联会，甬兴证券研究所 

 

6. 公司动态 

6.1. 重要公告 

 

表3:公司重要公告 
公司 公告时间 内容 

天成自控 2024/11/19 

根据公司业务布局和中长期战略发展规划，为进一步加快项目投资建设，以满足客户需求，实现产品就近配

套和零部件属地化生产，提升市场份额，公司于 2024 年 11 月 18 日召开第五届董事会第十四次会议审议通

过了《关于公司对外投资的议案》，同意公司以自有或自筹资金不超过 40,000  万元（或等值外币）投资建

设泰国生产基地，包括但不限于购买土地、购建固定资产、租赁厂房等相关事项，实际投资金额以中国及当

地主管部门批准金额为准。 

多利科技 2024/11/19 

公司全资子公司昆山达亚汽车零部件有限公司（简称“昆山达亚”）近日收到国内两家头部新能源汽车制造

商（限于保密协议，无法披露其名称，以下总称“客户”）的定点通知，确认昆山达亚为上述客户新项目配

套一体化压铸零部件。根据客户规划，上述项目预计都将于 2026 年开始量产，项目生命周期内预计销售总

金额约 12-14 亿元。 

华培动力 2024/11/20 

公司于 2024 年 11 月 18 日与上海一村私募基金管理有限公司（以下简称“一村私募”）等合作方签订了

《无锡晟睿创业投资合伙企业（有限合伙）合伙协议》，公司拟使用自有资金参与发起设立基金，投资方向

主要为前沿技术与智能制造产业。 

立中集团 2024/11/20 

公司子公司长春隆达于近日收到某国有大型汽车企业集团全资子公司自主研发的免热处理铝合金的项目定点

合同。合同期限为五年，即 2024 年 11 月 7日至 2029 年 12 月 31 日止，合同物资价格以双方共同确定并签

订的《物资价格协议》为准，订货合同物资名称、数量、交货地点以客户实际《采购订单》为准。 

溯联股份 2024/11/21 

公司为夯实和完善公司战略布局，拓展业务领域，培育新的利润增长点，进一步提升公司的盈利能力和核心

竞争力，公司拟以自有资金投资 1,600  万元设立全资子公司溯联（重庆）智控技术有限公司（暂定名，最终

以市场监督管理部门核准登记为准），致力于为客户提供高效优质的电池热管理解决方案和智能算力热管理

解决方案。 

资料来源：Choice，甬兴证券研究所 

 

6.2. 融资和解禁动态 
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表4:汽车板块融资动态 
融资方式 代码 名称 公告日期 方案进度 预计募集资金(亿元) 

定增 600418.SH 江淮汽车 2024-11-21 股东大会通过 49.00  

可转债 300432.SZ 富临精工 2024-11-20 董事会预案 12.52  

资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

表5:汽车板块解禁动态 

代码 简称 解禁日期 解禁数量(万股) 
解禁数量占变动前总股

本比例(%) 
解禁金额(万元) 解禁股份类型 

300432.SZ 富临精工 2024-11-18 39.60  0.03  540.54  股权激励一般股份 

300680.SZ 隆盛科技 2024-11-19 73.89  0.32  1,910.80  股权激励一般股份 

836720.BJ 吉冈精密 2024-11-20 153.49  0.81  3,378.20  股权激励限售股份 

833533.BJ 骏创科技 2024-11-21 31.79  0.32  1,066.73  股权激励一般股份 

301119.SZ 正强股份 2024-11-22 5585.45  53.71 134274.218 首发原股东限售股份 

资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

7. 风险提示 

宏观经济不及预期：若宏观经济不及预期，汽车作为可选消费品，销

量存在不及预期可能性。 

新车型上市不及预期：若新车型上市时间不及预期，可能导致车企销

量和对供应链的需求低于预期。 

供应链配套不及预期：若供应链部分环节出现供给瓶颈，可能会影响

整车厂客户以及相关供应商的业绩。 

原材料价格上涨：原材料价格上涨或将影响整车企业及零部件企业的

盈利能力。 

行业竞争加剧：若整车、零部件市场竞争加剧，可能会导致整车和零

部件厂商盈利能力下降。 
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