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事件： 

   2024 年 11 月 15 日，财政部、税务总局下发的 2024 年第 15 号公

告《关于调整出口退税政策的公告》信息，自 2024 年 12 月 1 日起实

施，将部分成品油、光伏、电池、部分非金属矿物制品的出口退税率由

13%下调至 9%。 

2024 年 11 月 20 日，工信部对《光伏制造行业规范条件》和《光

伏制造行业规范公告管理暂行办法》进行了修订，公布《光伏制造行业

规范条件（2024 年本）》。新规范提高光伏投资和技术指标门槛，规范

光伏产品效率检测，进一步加强质量管理和知识产权保护，引导提升光

伏产业绿色发展，加强规范名单的动态管理。 

2024 年 11 月 20 日，中国光伏行业协会公布 11 月上旬光伏主流

产品（N 型 M10 及 G12R）各环节综合成本数据。当前，在各环节不

计折旧，硅料、硅片、电池片环节不含增值税的情况下，最终组件含税

成本（含最低必要费用）为 0.690 元/W。上述成本测算结果并未将折

旧纳入，低于实际生产成本，更低于包含三费的全成本；已经是当前行

业优秀企业在保证产品质量前提下的最低成本。 

2024 年 11 月 22 日，由中国机电产品进出口商会组织的“光伏行

业对外贸易企业自律座谈会”在北京召开。中国机电商会会长张钰晶、

商务部对外贸易司二级巡视员（副司级）常晖、中国出口信用保险公司

贸易险承保部副总经理赵洋以及来自天合、晶科、隆基、晶澳等 22 家

国内光伏企业的高层代表共 50 余人出席会议。会议呼吁在当前形势下，

光伏上下游企业应精诚合作，加强自律，严防光伏行业“内卷外溢”。

参会企业代表建议从政府、行业组织、银行信保等层面提出后续完善差

异化出口退税机制、建立黑白名单制度并对合理合规有序布局产能的企

业加强信保贷款支持的期望与构想。 

点评： 

⚫ 出口退税率下调提升企业成本，加速落后产能淘汰。面临发达国家

加征关税预期以及应对外部需求的不确定性，国家通过降低出口退

税率来引导企业重视国内市场，调整产业结构。目前我国光伏行业

出口占比超过 50%，出口退税率的下调导致企业出口成本上升，进

一步压缩利润空间。在目前光伏行业产能过剩，产品价格过低，盈

利困难的背景下，税率的降低对依靠出口退税补贴的落后产能影响

更为明显。因此，该政策有望促使光伏行业淘汰落后产能，加大技

术创新和产业升级，推动行业高质量发展。 

⚫ 《光伏制造行业规范条件（2024 年本）》，明显提高行业准入门槛。

-21%

-15%

-9%

-3%

3%

9%

15%

21%

2023.11 2024.03 2024.07 2024.11

电力设备及新能源 沪深300

11
78
7



第2页 / 共5页 

 

电力设备及新能源 
   

本报告版权属于中原证券股份有限公司  www.ccnew.com 

请阅读最后一页各项声明 

新版《规范条件》以“优化布局、调整结构、控制总量、鼓励创新、

支持应用”为基本原则，主要从生产布局与项目设立、工艺技术、

资源综合利用及能耗、智能制造和绿色制造、环境保护、质量管理

和知识产权、安全生产和社会责任七个方面提出要求。值得一提的

是，修订《规范条件》根据行业最新技术发展水平和产业发展现状

大幅提升产品性能、电耗、水耗等指标要求。其中，新建 N 型电池、

组件效率不低于 26%、23.1%；新建和改扩多晶硅建项目还原电耗

小于 40 千瓦时/千克，综合电耗小于 53 千瓦时/千克；新建和改扩

建晶硅电池项目水耗低于 360 吨/MWp 且再生水使用率高于 40%；

新建和改扩建光伏制造项目，最低资本金比例为 30%。《规范条件》

的落实将大幅提升新建项目的准入门槛，减少单纯扩大产能的光伏

制造行为，对行业供给端形成明显约束。 

⚫ 2024 年国内外光伏新增装机需求速度放缓，但长期发展空间依旧

广阔。在国内风光大基地建设逐步实施，分布式光伏并网资源紧缺

的背景下，2024 年国内光伏市场需求增速有所放缓。具体数据来

看，2024Q1-3 国内新增光伏装机 160.88GW，同比增长 24.77%，

相对于 2023 年近 150%增速已明显放缓。其中，集中式新增装机

75.66GW，分布式 85.22GW。根据 PV Infolink 的统计，前三季度

我国累计出口 186.77GW 光伏组件，同比增长 18%，海外需求增

速亦呈放缓趋势。但从长期来看，我国建立新型电力系统，海外市

场实现清洁能源均有望带来较大的市场空间。 

⚫ 投资建议：维持行业“强于大市”投资评级。目前产能过剩导致的

企业盈利困难在各公司三季度报表已有充分体现，且四季度光伏企

业盈利继续不乐观。考虑到部分环节面临亏现金流局面、企业开工

率下调以及供给端系列政策出台，预计落后产能淘汰将会加速，行

业供需平衡将逐步趋于改善。龙头公司有望凭借规模优势、成本优

势、销售渠道优势以及资金实力渡过行业低谷，实现持续成长。建

议关注光伏玻璃、胶膜、一体化组件厂、多晶硅料、电子银浆等细

分领域头部企业。 

风险提示：全球光伏装机增速放缓风险；国际贸易摩擦风险；阶段性

供需错配，产能过剩，盈利能力下滑风险；政策落地不及预期风险。 
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图 1：国内光伏装机容量和同比增长情况  图 2：我国集中式和分布式光伏装机情况 

 

 

 

资料来源：国家能源局，中原证券研究所  资料来源：国家能源局，中原证券研究所 

 

图 3：多晶硅料价格走势 

 

资料来源：同花顺 IFinD，中原证券研究所 

 

图 4：2024 年 4 月后我国多晶硅料产量趋势性下行  图 5：光伏玻璃在产产能情况 

 

 

 

资料来源：中国有色金属协会硅业分会，中原证券研究所  资料来源：卓创资讯，中原证券研究所 
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表 1：中国光伏行业协会对光伏主产业链产品成本分析（11 月） 

产品种类   细分项   成本价(不含税)   单位  

 硅料      

 金属硅  12.15  元/KG 

 蒸汽    0.335  元/KG 

 硅芯    2.095  元/KG 

 电力    14.62  元/KG 

 人工    2.14  元/KG 

 其他生产成本  3.28  元/KG 

 成本合计(不含折

旧)  
34.62  元/KG 

 硅片      

 坩埚    0.01  元/W  

 石墨用品  0.005  元/W  

 电力    0.018  元/W  

 人工    0.013  元/W  

 金刚线  0.006  元/W  

 其他生产成本  0.008  元/W  

 硅料成本  0.07  元/W  

 成本合计(不含折

旧)  
0.129  元/W  

 电池      

 银浆(包含主副

栅)  
0.07  元/W  

 网版(网版包含主

栅)  
0.003  元/W  

 电力    0.028  元/W  

 人工    0.015  元/W  

 其他生产成本  0.016  元/W  

 硅片成本  0.131  元/W  

 成本合计(不含折

旧)  
0.263  元/W  

 组件      

 玻璃    0.1  元/W  

 胶膜    0.046  元/W  

 边框    0.087  元/W  

 人工    0.019  元/W  

 其他生产成本  0.085  元/W  

 电池成本  0.266  元/W  

 一体化组件成本合计(不含折旧)     0.603  元/W  

 一体化组件成本合计(含税、含最低必要

费用)  
   0.69  元/W  

资料来源：中国光伏行业协会，中原证券研究所 
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