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商务部等四部门公布两用物项出口管制清单，
10 月中国新能源车零售同比增长 56.7% 
 

——新材料行业月报  

证券研究报告-行业月报 强于大市(维持) 
 

新材料相对沪深 300 指数表现 

  
资料来源：Wind, 中原证券研究所  
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报告要点： 

⚫ 11 月新材料板块走势强于沪深 300。截至 11 月 25 日，新材料指数

（万得）本月上涨 4.12%，跑赢沪深 300 指数(-1.10%)5.22 个百分

点。同期上证综指下跌 0.49%，深证成指下跌 1.61%，创业板指上

涨 0.50%。新材料指数涨跌幅与 30 个中信一级行业相比位列第 3

位。新材料指数的 PE（TTM，剔除负值）为 26.61 倍，环比上月上

涨 4.45%，处于自 2021 年以来历史估值的 72.90%分位。 

⚫ 基本金属：11 月基本金属价格涨跌不一。上海期货交易所基本金属

价格涨跌幅度：铜（-3.61%）、铝（-1.80%）、铅（0.80%）、锌（1.23%）、

锡（-5.89%）、镍（0.84%）。  

⚫ 半导体材料：9 月中国半导体销售额连续 11 个月同比增长。根据美

国半导体行业协会（SIA）的数据，全球半导体销售额为 553.2 亿美

元，同比增长 23.2%，环比增长 4.1%；中国半导体销售额为 160.4

亿美元，同比增长 22.9%，环比增长 3.6%。 

⚫ 超硬材料：10 月超硬制品出口金额同比增长。10 月我国超硬材料

及其制品出口 1.40 万吨，同比上涨 17.27%；出口额 1.54 亿美元，

同比上涨 10.88%。分层级来看，超硬材料出口 70.55 吨，同比下

跌 6.20%；出口额 0.23 亿美元，同比下跌 18.99%；超硬制品出口

1.40 万吨，同比上涨 17.42%；出口额 1.31 亿美元，同比上涨

18.43%。 

⚫ 特种气体：稀有气体价格环比小幅下降。10 月稀有气体价格和月涨

跌幅度分别为氦气（659 元/瓶，-2.23%），氙气（29677 元/立方米，

-5.39%），氖气（125 元/立方米，0.00%），氪气（350 元/立方米，

0.00%）。 

⚫ 维持行业“强于大市”的投资评级。从市场估值来看，截止至 11 月

25 日，新材料指数市盈率（TTM，剔除负值）为 26.61 倍，环比上

月上涨 4.45%，处于自 2021 年以来历史估值的 72.9%分位，估值

较 2024 上半年相比得到迅速修复。从长远来看，新材料作为成长

性行业，伴随着我国制造业对新材料需求不断扩大，未来将持续发

展。基于新材料行业和下游半导体、新能源等行业发展前景、新材

料板块业绩增长预期及估值水平，维持新材料行业“强于大市”投

资评级。 

⚫ 风险提示：技术进展不及预期；上游原材料价格大幅波动；下游需

求不及预期；地缘政治因素影响。 
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1. 行业表现回顾 

1.1. 新材料指数 11 月表现优于沪深 300 

11月新材料板块走势强于沪深 300。截至 11月 25日，新材料指数（万得）本月上涨 4.12%，

跑赢沪深 300 指数(-1.10%)5.22 个百分点。同期上证综指下跌 0.49%，深证成指下跌 1.61%，

创业板指上涨 0.50%。新材料指数涨跌幅与 30 个中信一级行业相比位列第 3 位。新材料板块

11 月成交额 15133.75 亿元，环比缩量 3.46%。  

图 1：2024 年 11 月新材料指数与中信一级行业涨跌幅情况（截至 11 月 25 日） 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

图 2：新材料指数与 A 股主要指数涨跌幅对比情况 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 
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11 月新材料多数子板块上涨，锂电化学品涨幅居前。各子板块涨跌幅排名依次锂电化学品

(17.42%)、稀土及磁性材料(6.75%)、电子化学品(5.01%)、半导体材料(3.86%)、膜材料(3.21%)、

其他金属新材料(2.48%)、有机硅(2.19%)、工业气体(-5.28%)、超硬材料(-6.71%)、碳纤维(-

6.99%)。 

图 3：2024 年 11 月新材料行业细分子板块涨跌幅（截至 11 月 25 日） 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 

1.2. 新材料板块 11 月半数个股上涨 

11 月新材料股票涨跌各半。截至 11 月 25 日，本月 170 只个股中，85 只上涨，84 只下

跌，1 只收平。涨幅排名前五的公司分别为有研新材(123.65%)、银河磁体(84.37%)、英洛华

(60.56%)、佛塑科技(59.65%)、天奈科技(51.83%)；五只下跌的股票为光智科技(-31.53%)、黄

河旋风(-25.12%)、德邦科技(-21.47%)、华峰超纤(-19.98%)、TCL 中环(-19.57%)。 

表 1：2024 年 11 月新材料板块个股领涨、领跌情况 

本月涨幅前十 本月跌幅前十 

证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 

600206.SH 有研新材 123.65  300489.SZ 光智科技 -31.53  

300127.SZ 银河磁体 84.37  600172.SH 黄河旋风 -25.12  

000795.SZ 英洛华 60.56  688035.SH 德邦科技 -21.47  

000973.SZ 佛塑科技 59.65  300180.SZ 华峰超纤 -19.98  

688116.SH 天奈科技 51.83  002129.SZ TCL 中环 -19.57  

603026.SH 石大胜华 36.99  002130.SZ 沃尔核材 -19.38  

839725.BJ 惠丰钻石 35.96  300200.SZ 高盟新材 -17.13  

002709.SZ 天赐材料 31.98  300806.SZ 斯迪克 -16.53  

688535.SH 华海诚科 30.02  688680.SH 海优新材 -15.52  

002324.SZ 普利特 28.54  600438.SH 通威股份 -15.48  

资料来源：Wind，中原证券研究所 
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1.3. 板块估值环比上涨 

新材料板块估值环比上月小幅上涨。从市盈率来看，截止至 2024 年 11 月 25 日，全部 A

股的 PE（TTM，剔除负值）为 14.69 倍；新材料指数的 PE（TTM，剔除负值）为 26.61 倍，

环比上月上涨 4.45%，处于自 2021 年以来历史估值的 72.90%分位。行业横向对比来看，新材

料指数的 PE（TTM，剔除负值）与 30 个中信一级行业相比排名第 8 位。 

超硬材料、半导体材料等子行业估值较低。半导体材料整体估值 PE 为 57.92 倍(22.80%)；

稀土及磁性材料整体估值 PE 为 69.52 倍(98.30%)；碳纤维整体估值 PE 为 55.99 倍(76.80%)；

工业气体整体估值 PE 为 34.65 倍(51.40%)；有机硅整体估值 PE 为 38.98 倍(98.20%)；锂电

化学品整体估值 PE 为 42.29 倍(81.10%)；膜材料整体估值 PE 为 46.40 倍(95.40%)；超硬材

料整体估值 PE 为 34.35 倍(17.60%)；电子化学品整体估值 PE 为 43.50 倍(50.40%)；其他金

属新材料整体估值 PE 为 28.72 倍(29.70%)。 

图 4：新材料板块历史市盈率情况  图 5：新材料子板块近三年市盈率与市盈率分位数情况 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所  资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

图 6：新材料指数与中信以及行业市盈率（TTM 整体法，剔除负值） 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 
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2. 重要行业数据跟踪 

2.1. 宏观数据：10 月 CPI 环比下降，PMI 指数回升 

10 月份，消费市场运行总体平稳，食品价格高位回落，加之汽油价格下行，CPI 环比下降

0.3%，同比上涨 0.3%。扣除食品和能源价格的核心 CPI 略有回升，同比上涨 0.2%，涨幅比上

月扩大 0.1 个百分点。从环比看，CPI 下降 0.3%，上月为持平。从同比看，CPI 上涨 0.3%，

涨幅比上月回落 0.1 个百分点。 

10 月份，国际大宗商品价格总体波动下行，但在一揽子增量政策落地显效等因素带动下，

国内部分工业品需求恢复，PPI 环比降幅明显收窄，同比降幅微扩。从环比看，PPI 下降 0.1%，

降幅比上月收窄 0.5 个百分点，连续两个月收窄。其中，生产资料价格由上月下降 0.8%转为上

涨 0.1%；生活资料价格下降 0.4%，降幅扩大 0.3 个百分点。从同比看，PPI 下降 2.9%，降幅

比上月扩大 0.1 个百分点。其中，生产资料价格下降 3.3%，降幅与上月相同；生活资料价格下

降 1.6%，降幅扩大 0.3 个百分点。 

 

图 7：近三年我国 CPI、PPI（%）  图 8：近三年我国制造业 PMI 

 

 

 

资料来源：国家统计局，Wind，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，Wind，中原证券研究所 

 

PMI 方面，10 月份，制造业采购经理指数（PMI）为 50.1%，比上月上升 0.3 个百分点，

制造业景气水平回升。其中 PMI 生产指数 50.1，表明我国制造业企业生产有所扩张；新订单指

数 50.0，环比增加 0.1 个百分点，表明制造业市场需求有所提升。 
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图 9：近一年我国 PMI 各分项指标 

 2410 2409 2408 2407 2406 2405 2404 2403 2402 2401 2312 2311 

PMI 50.1  49.8  49.1  49.4  49.5  49.5  50.4  50.8  49.1  49.2  49.0  49.4  

生产 52.0  51.2  49.8  50.1  50.6  50.8  52.9  52.2  49.8  51.3  50.2  50.7  

新订单 50.0  49.9  48.9  49.3  49.5  49.6  51.1  53.0  49.0  49.0  48.7  49.4  

新出口订单 47.3  47.5  48.7  48.5  48.3  48.3  50.6  51.3  46.3  47.2  45.8  46.3  

在手订单 45.4  44.0  44.7  45.3  45.0  45.3  45.6  47.6  43.5  44.3  44.5  44.4  

产成品库存 46.9  48.4  48.5  47.8  48.3  46.5  47.3  48.9  47.9  49.4  47.8  48.2  

采购量 49.3  47.6  47.8  48.8  48.1  49.3  50.5  52.7  48.0  49.2  49.0  49.6  

进口 47.0  46.1  46.8  47.0  46.9  46.8  48.1  50.4  46.4  46.7  46.4  47.3  

出厂价格 49.9  44.0  42.0  46.3  47.9  50.4  49.1  47.4  48.1  47.0  47.7  48.2  

主要原材料购进价格 53.4  45.1  43.2  49.9  51.7  56.9  54.0  50.5  50.1  50.4  51.5  50.7  

原材料库存 48.2  47.7  47.6  47.8  47.6  47.8  48.1  48.1  47.4  47.6  47.7  48.0  

从业人员 48.4  48.2  48.1  48.3  48.1  48.1  48.0  48.1  47.5  47.6  47.9  48.1  

供货商配送时间 49.6  49.5  49.6  49.3  49.5  50.1  50.4  50.6  48.8  50.8  50.3  50.3  

生产经营活动预期 54.0  52.0  52.0  53.1  54.4  54.3  55.2  55.6  54.2  54.0  55.9  55.8  

大型企业 51.5  50.6  50.4  50.5  50.1  50.7  50.3  51.1  50.4  50.4  50.0  50.5  

中型企业 49.4  49.2  48.7  49.4  49.8  49.4  50.7  50.6  49.1  48.9  48.7  48.8  

小型企业 47.5  48.5  46.4  46.7  47.4  46.7  50.3  50.3  46.4  47.2  47.3  47.8  
 

资料来源：Wind，国家统计局，中原证券研究所 

固定资产投资方面，2024 年 10 月制造业、基建、房地产固定资产投资分别为 9.3%、9.4%、

-10.3%。10 月制造业投资仍保持较高增速，环比增速小幅扩大，基建投资增速有所增加，房地

产投资继续下行趋势，降幅继续扩大。 

进出口方面，2024 年 10 月出口金额同比增长 12.7%，进口金额当月同比减少 2.3%，出

口需求表现强劲。 

图 10：近一年我国 GDP、工业增加值、进出口金额与投资情况 

指标名称 2410 2409 2408 2407 2406 2405 2404 2403 2402 2401 2312 2311 

GDP 不变价当季同比 N/A 4.6% N/A N/A 4.7% N/A N/A 5.3% N/A N/A 5.2% N/A 

规模以上工业增加值累计同比 5.8% 5.8% 5.8% 5.9% 6.0% 6.2% 6.3% 6.1% 7.0% 26.3% 4.6% 4.3% 

进口金额当月同比 -2.3% 0.3% 0.4% 7.0% -2.4% 2.0% 8.3% -2.0% -8.0% 15.5% 0.3% -0.6% 

出口金额当月同比 12.7% 2.4% 8.7% 7.0% 8.5% 7.4% 1.1% -7.9% 5.2% 7.8% 2.1% 0.7% 

固定资产投资累计同比 3.4% 3.4% 3.4% 3.6% 3.9% 4.0% 4.2% 4.5% 4.2% N/A 3.0% 2.9% 

制造业投资累计同比 9.3% 9.2% 9.1% 9.3% 9.5% 9.6% 9.7% 9.9% 9.4% N/A 6.5% 6.3% 

基建投资累计同比 9.4% 9.3% 7.9% 8.1% 7.7% 6.7% 7.8% 8.8% 9.0% N/A 8.2% 8.0% 

房地产投资累计同比 -10.3% -9.9% -9.8% -9.8% -9.5% -9.4% -8.6% -7.9% -7.5% N/A -8.1% -8.0% 
 

资料来源：Wind，国家统计局，中原证券研究所 
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2.2. 金属价格及库存变动：11 月基本金属价格涨跌不一 

基本金属方面，截至 11 月 24 日，11 月，伦敦金属交易所（LME）基本金属价格涨跌幅

度：铜（-5.94%）、铝（1.04%）、铅（-1.01%）、锌（-3.07%）、锡（-8.96%）、镍（-1.89%）；

上海期货交易所基本金属价格涨跌幅度：铜（-3.61%）、铝（-1.80%）、铅（0.80%）、锌（1.23%）、

锡（-5.89%）、镍（0.84%）。 

表 2：11 月 LME 和 SHFE 基本金属价格和涨跌幅度 

 品种 单位 收盘价 单月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

铜 
LME 铜 美元/吨 8973  -5.94% 5.16% 

SHFE 铜 元/吨 73760  -3.61% 6.96% 

铝 
LME 铝 美元/吨 2630  1.04% 13.09% 

SHFE 铝 元/吨 20420  -1.80% 3.37% 

铅 
LME 铅 美元/吨 2018  -1.01% -2.30% 

SHFE 铅 元/吨 16975  0.80% 6.39% 

锌 
LME 锌 美元/吨 2972  -3.07% 13.78% 

SHFE 锌 元/吨 25170  1.23% 16.34% 

锡 
LME 锡 美元/吨 28950  -8.96% 15.06% 

SHFE 锡 元/吨 240800  -5.89% 14.29% 

镍 
LME 镍 美元/吨 15815  -1.89% -4.61% 

SHFE 镍 元/吨 125090  0.84% -1.90% 

资料来源：LME,SHFE，中原证券研究所 

备注：价格月度涨幅以 2024 年 11 月 1 日为基准，截至 11 月 25 日。 

11 月，伦敦金属交易所（LME）基本金属全球库存增减幅度：铜（-1.75%）、铝（-5.52%）、

铅（43.77%）、锌（5.55%）、锡（4.81%）、镍（8.01%）。 

表 3：11 月 LME 基本金属全球库存 

 铜 铝 铅 锌 锡 镍 

  月末库存量（吨） 269050  700975  272375  260900  4790  158952  

当月变动幅度 -1.75% -5.52% 43.77% 5.55% 4.81% 8.01% 

年初至今变动幅度 62.37% 24.03% 106.19% 16.83% -38.03% 146.78% 

资料来源：LME，中原证券研究所 

备注：库存月度涨幅以 2024 年 11 月 1 日为基准，截至 11 月 25 日。 

11 月，上海期货交易所（LME）基本金属全球库存增减幅度：铜（-21.53%）、铝（-15.67%）、

铅（-6.33%）、锌（13.23%）、锡（-8.64%）、镍（1.47%）。 

表 4：11 月 SHFE 基本金属全球库存 

 铜 铝 铅 锌 锡 镍 

  月末库存量（吨） 120236  231854  52796  86140  7786  31194  

当月变动幅度 -21.53% -15.67% -6.33% 13.23% -8.64% 1.47% 

年初至今变动幅度 262.92% 139.92% 0.66% 294.88% 21.62% 131.68% 

资料来源：SHFE，中原证券研究所  

备注：库存月度涨幅以 2024 年 11 月 1 日为基准，截至 11 月 25 日。 
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稀土方面， 11 月，主要稀土品种价格涨跌幅：氧化镧（0.00%）、氧化铈（0.00%）、氧化

镨（0.00%）、氧化钕（-2.34%）、氧化铽（-0.76%）、氧化镝（-3.15%）、氧化镨钕（-3.07%）、

氧化钇铕（0.00%）。 

表 5：11 月主要稀土价格及涨跌幅 

 氧化镧 氧化铈 氧化镨 氧化钕 氧化铽 氧化镝 氧化镨钕 氧化钇铕 

单位 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/公斤 元/公斤 元/吨 元/吨 

价格 4000 7000 428000 418000 5855 1690 410000 44000 

涨跌幅 0.00% 0.00% 0.00% -2.34% -0.76% -3.15% -3.07% 0.00% 

年初至今涨跌幅 0.00% 16.67% -6.55% -7.73% -21.14% -32.40% -7.45% 0.00% 

资料来源：中国稀土行业协会，中原证券研究所 

 

2.3. 半导体材料：中国半导体销售额连续 11 个月同比增长 

2024 年 9 月，根据美国半导体行业协会（SIA）的数据，全球半导体销售额为 553.2 亿美

元，同比增长 23.2%，环比增长 4.1%，继去年 11 月份以来，连续第 11 个月同比增长。从地

区来看，日本（5.3%）、美洲（4.1%）、亚太（4.0%）、欧洲（4.0%）、中国（3.6%）的销售额

环比增长。与去年同期相比，美洲（46.3%）、中国（22.9%）、亚太（20.8%）、日本（7.7%）

的销售额有所增长，但欧洲（-8.2%）的销售额有所下降。 

图 11：2000-2024 年全球半导体市场销售额情况 

 

资料来源：SIA，中原证券研究所 

2024 年 9 月，根据美国半导体行业协会（SIA）的数据，中国半导体销售额为 160.4 亿

美元，同比增长 22.9%，环比增长 3.6%，继 2024 年 11 月份以来，连续 11 个月实现环比增

长。      
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图 12：2000-2024 年中国半导体市场销售额情况 

 

资料来源：SIA，中原证券研究所 

2024 年 10 月,中国集成电路产量为 358.58 亿块，同比增长 11.8%。同期费城半导体指数

为 4946.45 点，同比增长 53.82%。费城半导体指数和中国集成电路产量均已连续 19 个月实现

同比增长。随着半导体行业持续改善会对半导体材料有所带动。 

图 13：2001-2024 年费城半导体指数与中国集成电路产量当月同比 

 

资料来源：国家统计局，Wind，中原证券研究所 
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2.4. 超硬材料：10 月超硬制品出口金额同比增长 

2024 年 1 月至 10 月，我国超硬材料及其制品出口 14.05 万吨，同比上涨 12.67%；出口

额 16.53 亿美元，同比下跌 3.54%；出口单价 11.77 美元/千克，同比下跌 14.39%。从商品分

类来看，11 产品出口量上升、2 产品出口量下降；10 产品出口额上升、3 产品出口额下降。 

单看 10 月，我国超硬材料及其制品出口 1.40 万吨，同比上涨 17.27%；出口额 1.54 亿美

元，同比上涨 10.88%；出口单价 11.00 美元/千克，同比下跌 5.44%。从商品分类来看，10 产

品出口量上升、3 产品出口量下降；11 产品出口额上升、3 产品出口额下降。 

表 6：2024 年 1-10 月中国超硬材料类商品出口数据汇总 

层级 商品类别 出口量（吨） 增幅 
出口额（百万

美元） 
增幅 

单价（美元/千

克） 
同比增幅 

超硬

材料 

工业金刚石 748.90  15.34% 138.57  -6.28% 185.04  -18.74% 

加工钻石 4.14  19.27% 194.60  -42.03% 47006.55  -51.40% 

超硬

制品 

砂轮 12095.50  36.10% 89.32  8.87% 7.38  -20.01% 

石磨石碾 13422.83  9.10% 150.72  15.71% 11.23  6.06% 

金刚石锯片 33347.74  10.17% 288.40  9.19% 8.65  -0.89% 

未列名锯片 56825.95  6.86% 385.44  2.39% 6.78  -4.19% 

凿岩钻探工具 13170.50  22.13% 180.59  8.85% 13.71  -10.87% 

拉丝模 108.78  7.82% 26.37  -2.84% 242.40  -9.88% 

钻头 6451.06  37.84% 83.28  15.35% 12.91  -16.32% 

镗铰刀 54.42  -16.61% 1.94  24.50% 35.67  49.30% 

铣刀 506.60  9.77% 25.68  3.11% 50.69  -6.07% 

车刀 42.81  -35.34% 25.62  6.39% 598.40  64.54% 

未列名可互换工具 3753.33  14.20% 62.96  1.52% 16.77  -11.11% 

超硬材料合计 753.04  15.36% 333.18  -31.10% 442.44  -40.27% 

超硬制品合计 139779.52  12.65% 1320.32  7.28% 9.45  -4.76% 

合计 140532.56  12.67% 1653.49  -3.54% 11.77  -14.39% 

资料来源：海关总署，中原证券研究所 

2024 年 1 月至 10 月，我国超硬材料出口 753.04 吨，同比上涨 15.36%；出口额 3.33 亿

美元；出口单价 442.44 美元/千克，同比下跌 40.27%。单看 10 月，我国超硬材料出口 70.55

吨，同比下跌 6.20%；出口额 0.23 亿美元，同比下跌 18.99%；出口单价 322.11 美元/千克，

同比下跌 13.64%。10 月加工钻石出口单价为 32360 美元/千克，同比下跌 50.80%，环比增长

56.30%。从环比来看，加工钻石出口价格有所回升。 
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图 14：中国加工钻石出口量和价格月度走势 

 

资料来源：海关总署，中原证券研究所 

2024 年 1 月至 10 月，我国超硬制品出口 13.98 万吨，同比上涨 12.65%；出口额 13.20

亿美元，同比上涨 7.28%；出口单价 9.45 美元/千克，同比下跌 4.76%。单看 10 月，我国超硬

制品出口 1.40 万吨，同比上涨 17.42%；出口额 1.31 亿美元，同比上涨 18.43%；出口单价

9.42 美元/千克，同比上涨 0.87%。 

 

图 15：中国超硬制品出口量和价格月度走势 

 

资料来源：海关总署，中原证券研究所 

从出口地区来看，出口目的地高度集中，2024 年 1-10 月排名前十的目的地占据了出口总

量的 52.80%、出口总额的 59.51%。其中，印度依然是我国最大的出口地，出口量和出口额占

比分别为 22.32%、13.24%。从出口量来看，阿联酋、巴西、德国等目的地出口量同比增长较

大；从出口额方面来看，越南、巴西、德国同比增幅较大。 
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表 7：2024 年 1-10 月中国超硬材料类商品出口目的地及份额 

目的地 出口量（吨） 同比增速 占比 出口额（百万美元） 同比增速 占比 单价（美元/千克） 同比增速 

印度市场 0.03% 22.32% 218.99  -10.02% 13.24% 6.98  -10.05% 0.03% 

美国市场 -1.65% 4.31% 140.63  1.48% 8.50% 23.20  3.18% -1.65% 

越南市场 25.15% 5.20% 76.89  51.69% 4.65% 10.52  21.20% 25.15% 

巴西市场 29.61% 5.90% 63.89  23.51% 3.86% 7.70  -4.71% 29.61% 

德国市场 28.74% 4.27% 74.77  17.39% 4.52% 12.47  -8.81% 28.74% 

俄罗斯市场 -6.47% 4.70% 77.21  -11.02% 4.67% 11.69  -4.87% -6.47% 

韩国市场 10.35% 1.96% 51.67  11.23% 3.13% 18.72  0.80% 10.35% 

日本市场 14.78% 1.95% 45.89  0.52% 2.78% 16.74  -12.43% 14.78% 

阿联酋市场 38.26% 1.90% 38.21  -25.06% 2.31% 14.31  -45.79% 38.26% 

中国香港市场 105.88% 0.27% 195.83  -39.32% 11.84% 513.55  -70.53% 105.88% 

全球其他市场 17.95% 47.20% 669.50  9.12% 40.49% 10.09  -7.49% 17.95% 

资料来源：海关总署，中原证券研究所 

2.5. 特种气体：稀有气体价格环比下降 

2024 年 10 月，稀有气体价格环比小幅下降。稀有气体价格和月涨跌幅度分别为氦气（659

元/瓶，-2.23%），氙气（29677 元/立方米，-5.39%），氖气（125 元/立方米，0.00%），氪气（350

元/立方米，0.00%）。 

表 8：10 月稀有气体价格及涨跌幅度 

品种 单位 价格 月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

氦气 元/瓶 658.93 -2.23% -24.74% 

氙气 元/立方米 29677.42 -5.39% -29.42% 

氖气 元/立方米 125 0.00% -5.60% 

氪气 元/立方米 350 0.00% -24.13% 

资料来源：卓创资讯，中原证券研究所 

2024 年 10 月中国共进口氦气 349.94 吨，环比增加 21.19%，同比增加 7.48%。 

图 16：中国氦气进口量（吨）月度走势 

 

资料来源：海关总署，中原证券研究所 
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从需求方面来看，特种气体，广泛应用于半导体、LED、光纤光缆、医药等新兴行业。10

月集成电路产量是 358.58 亿块，同比增长 11.8%，1-10 月总产量在 3530 亿块，同比增长

24.8%，对稀有气体需求有带动作用；2024 年 1-10 月，国内光缆产量累计值达到 22162.6 万

芯千米，光缆产量同比下降 19.5%。我国光纤光缆行业延续弱势，对氦气需求减弱。 

图 17：中国光缆生产量（万芯千米）月度走势 

 

资料来源：海关总署，中原证券研究所 

 

3. 行业动态 

【新材料：上海：支持合成生物材料、可生物降解材料等替代传统化工材料】  11 月 15

日，上海市经济和信息化委员会、上海市发展和改革委员会、上海市教育委员会、上海市科学

技术委员会印发 《上海市促进新材料产业高质量发展实施方案（2025-2027 年）》提出，聚力

建设纤维、膜、生物制造 3 大创新高地，培育壮大复合材料、催化新材料、电子化学品、高温

超导、石墨烯 5 个产业集群，打造深度赋能的材料智能引擎，“3+5+1”新材料产业发展体系建

设取得重要突破。到 2027 年，3 大创新高地和 5 个集群占新材料产值比重达到 90%，开发应

用 3-4 个新材料垂类人工智能模型。建成 12 家新材料中试基地，新增 20 家市级以上企业技术

中心。新材料产值达到 3500 亿元，新材料占原材料工业产值比重超过 45%。《方案》提到，大

力推进生物制造，支持合成生物材料、可生物降解材料等替代传统化工材料，布局 5 个以上新

产品开发。支持传统石化基地布局 CO2 制备生物燃料、生物材料催化剂及原料、生物基尼龙等

产业化项目，推进生物基高分子材料在工业等领域应用。（中塑在线） 

【新材料：商务部等四部门公布两用物项出口管制清单】  11 月 15 日，商务部、工业和

信息化部、海关总署、国家密码局公布关于《中华人民共和国两用物项出口管制清单》的公告，

自 2024 年 12 月 1 日起实施。管制清单包括专用材料和相关设备和化学制品、材料加工、电
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子、电信和信息安全、传感器和激光器、船舶、航空航天与推进等 10 大类，涉及到碳纤维增强

复合材料、碳-碳复合材料、超高分子量聚乙烯、聚酰亚胺复合材料、聚酰胺复合材料、聚碳酸

酯复合材料等。此次制定《清单》是对现有已管制的所有两用物项进行系统整合，建立完整的

清单体系和制度，暂不涉及具体管制范围的调整。（商务部） 

【新能源：10 月份全国光伏新增装机 20.42GW】11 月 22 日，国家能源局发布 1~10 月

份全国电力工业统计数据。10 月，太阳能发电装机新增容量 20.42GW，1-10 月太阳能发电装

机新增容量 181.3GW。截至 10 月底，全国累计发电装机容量约 31.9 亿千瓦，同比增长 14.5%。

其中，太阳能发电装机容量约 7.9 亿千瓦，同比增长 48.0%；风电装机容量约 4.9 亿千瓦，同

比增长 20.3%。1~10 月份，全国发电设备累计平均利用 2880 小时，比上年同期减少 128 小

时；全国主要发电企业电源工程完成投资 7181 亿元，同比增长 8.3%；电网工程完成投资 4502

亿元，同比增长 20.7%。（北极星太阳能光伏网） 

【新能源：10 月中国新能源车市场零售 119.6 万辆同比增长 56.7%】11 月 8 日乘联会发

布全国乘用车市场分析显示，10 月，中国新能源乘用车市场零售 119.6 万辆，同比增长 56.7%，

环比增长 6.4%。10 月，中国新能源乘用车生产达到 137.9 万辆，同比增长 49.9%，环比增长

12.6%；新能源乘用车出口 12 万辆，同比增长 10.4%，环比增长 13.7%。此外，当月新能源车

国内零售渗透率 52.9%，较去年同期渗透率提升 15 个百分点。统计还显示，10 月中国乘用车

市场零售 226.1 万辆，同比增长 11.3%，环比增长 7.2%，今年以来累计零售 1783.5 万辆，同

比增长 3.2%。乘联会分析称，随着国家报废更新政策及各地方以旧换新置换政策在 10 月全面

发力，大力拉动车市增长，叠加“十一”黄金周效应，10 月车市呈高速增长态势。其中，新能

源车消费增量贡献巨大。（中国新闻网） 

【半导体：国家先进制造业集群名单公布：京津冀集成电路集群上榜】近日 ，工信部公

布了 2024 年先进制造业集群竞赛胜出集群名单，全国共有 35 个先进制造业集群上榜，涉及

信息技术、集成电路、稀土新材料、人工智能、工业母机、生物医药等领域，其中京津冀集成

电路集群亦有上榜。（全球半导体观察） 

【半导体：中国加快推进汽车芯片行业标准制定】据央视新闻报道，我国正加快推进汽车

芯片行业标准制定。报道称，工业和信息化部今年 1 月发布的《国家汽车芯片标准体系建设指

南》曾提出，到 2025 年将制定 30 项以上汽车芯片重点标准；到 2030 年，制定 70 项以上汽

车芯片相关标准，基本完成对汽车芯片典型应用场景及其试验方法的全覆盖。（全球半导体观察） 

【超硬材料：10 月美国珠宝零售额同比上升 7.4%】根据 Tenoris 数据，美国 110 月培育

钻石成品珠宝的零售额同比上升了 46%，增幅为上个月的两倍，2024 年 1-10 月零售总额同

比上升 33%。零售均价下降 8.5%，据此可推算出销量增长约 60%。培育钻石细分产品中，

手链类产品的销量增长了 200%，但整体占比依然较小。相比之下，戒指和耳环产品依旧占据

了大多数。（钻石观察） 
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4. 河南上市公司财务数据与要闻跟踪 

4.1. 新材料河南上市公司要闻 

表 9：河南省新材料上市公司重点公告 

公司

简称 
时间 公告内容 

惠丰

钻石 

10.30 

2024 年三季度报告：前三季度公司实现营业收入 1.62亿元，同比下降 57.24%;归母净利润 698.68 万

元，同比下降 85.98%。按单季度数据看，第三季度营业收入 0.46 亿元，同比下降 58.61%;归母净利润

3.42 万元，同比下降 99.66%。 

10.21 

回购股份注销完成暨股份变动公告：公司通过股份回购专用证券账户，共回购 975,000 股，占回购前公

司总股本的比例为 1.0569%。公司已于 2024 年 10 月 17 日在中国证券登记结算有限责任公司北京分公司

办理完毕上述 975,000 股回购股份的注销手续。本次回购股份注销完成前，公司股份总额为 92,250,000

股，本次回购股份注销完成后，公司股份总额为 91,275,000 股，公司剩余库存股 610,000 股。 

力量

钻石 

10.30 

关于拟购买土地使用权及在建工程暨关联交易公告：根据公司战略规划以及经营发展的需要，公司拟购

买商丘铭盛精密工具制造有限公司所持有土地使用权及在建工程，本次购买的土地使用权及在建工程将

用于公司拟新建设的产能扩充项目，综合提升公司整体实力。该土地坐落于河南省商丘市柘城县丹阳大

道东侧、西湖路南侧，土地总面积为 57,463.44 ㎡，在建工程总建筑面积 30,333.60 ㎡，转让价格共计

为 5088.30 万元。 

10.30 

2024 年三季度报告：前三季度公司实现营业收入 5.39亿元，同比下降 4.08%;归母净利润 1.77 亿元，同

比下降 32.73%。按单季度数据看，第三季度营业收入 1.58 亿元，同比下降 21.35%;归母净利润 0.29 亿

元，同比下降 68.39%。 

濮耐

股份 
10.28 

2024 年三季度报告：前三季度公司实现营业收入 40.03亿元，同比下降 1.19%;归母净利润 1.23 亿元，

同比下降 40.81%。按单季度数据看，第三季度营业收入 13.05 亿元，同比下降 8.11%;归母净利润-

1026.92 万元，同比下降 116.39%。 

四方

达 

11.1 

关于回购公司股份的进展公告：截至 2024 年 10 月 31日，公司通过回购专用证券账户以集中竞价交易方

式已累计回购股份 2,570,300 股，占公司当前总股本的 0.53%，最高成交价为 6.468 元/股，最低成交价

为 5.413 元/股，成交总金额为 15,711,460.44 元（不含交易费用等）。 

10.24 

2024 年三季度报告：前三季度公司实现营业收入 3.99亿元，同比下降 1.90%;归母净利润 0.94 亿元，同

比下降 14.30%。按单季度数据看，第三季度营业收入 1.36 亿元，同比增长 4.25%;归母净利润 0.31 亿

元，同比增长 5.58%。 

瑞丰

新材 

10.23 

关于开展证券投资及衍生品交易的公告：公司于 2024年 10 月 22 日召开第四届董事会第四次会议，审议

通过了《关于开展证券投资及衍生品交易的议案》，同意公司及子公司在充分保障日常经营性资金需求

并有效控制风险的前提下，使用自有资金不超过人民币 5 亿元（或等值外币）进行证券投资及衍生品交

易。 

10.23 

2024 年三季度报告：前三季度公司实现营业收入 23.01亿元，同比增长 6.89%;归母净利润 5.00 亿元，

同比增长 10.91%。按单季度数据看，第三季度营业收入 8.00 亿元，同比下降 1.71%;归母净利润 1.81 亿

元，同比下降 9.84%。 

濮阳

惠成 

11.1 

截至 2024 年 10 月 31 日，公司通过深圳证券交易所交易系统以集中竞价交易方式已累计回购股份

3,847,909 股，占公司总股本 295,703,347 股的比例为 1.3013%，成交的最高价为 17.61 元/股，最低价

为 11.87 元/股，成交金总额为人民币 50,903,267.44 元（不含印花税、交易佣金等交易费用）。 

10.24 

2024 年三季度报告：前三季度公司实现营业收入 10.84亿元，同比增长 5.80%;归母净利润 1.50 亿元，

同比下降 25.03%。按单季度数据看，第三季度营业收入3.66 亿元，同比增长 11.47%;归母净利润 0.37

亿元，同比下降 35.26%。 

资料来源：Wind，中原证券研究所 
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4.2. 主要财务指标概况 

表 10：瑞丰新材近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024Q3 

营业收入（亿元） 10.81  30.46  28.16  23.01  

归母净利润（亿元） 2.01  5.88  6.06  5.00  

净资产收益率-加权（%） 9.54  24.12  20.83  16.07  

资产负债率（%） 12.20  18.95  16.55  21.21  

销售毛利率（%） 30.46  30.13  35.00  36.08  

销售净利率（%） 18.60  19.30  21.63  21.83  

期间费用率（%） 8.75  8.87  10.98  11.31  

存货周转率（次） 3.78  5.18  3.83  2.96  

应收账款周转率（次） 7.97  16.48  12.95  7.60  

研发支出在营收中占比（%） 4.33  3.43  4.21   

资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

表 11：硅烷科技近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024Q3 

营业收入（亿元） 7.21  9.53  11.21  5.61  

归母净利润（亿元） 0.76  1.89  3.08  0.88  

净资产收益率-加权（%） 11.79  21.32  20.66  5.34  

资产负债率（%） 56.51  38.29  33.82  23.54  

销售毛利率（%） 24.15  31.92  39.06  28.27  

销售净利率（%） 10.51  19.85  27.50  15.74  

期间费用率（%） 11.58  7.17  7.14  9.25  

存货周转率（次） 14.40  13.20  10.79  5.70  

应收账款周转率（次） 10.00  10.75  9.02  3.66  

研发支出在营收中占比（%） 3.35  0.99  3.33   

资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

表 12：隆华科技近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024Q3 

营业收入（亿元） 22.09  23.01  24.67  19.30  

归母净利润（亿元） 2.91  0.64  1.27  1.55  

净资产收益率-加权（%） 10.32  2.04  4.07  4.77  

资产负债率（%） 47.15  47.44  48.07  48.14  

销售毛利率（%） 28.13  24.01  24.37  23.92  

销售净利率（%） 13.91  3.51  5.77  8.78  

期间费用率（%） 14.95  18.32  15.69  14.55  

存货周转率（次） 1.96  1.73  1.73  1.19  

应收账款周转率（次） 2.24  2.33  2.35  1.70  

研发支出在营收中占比（%） 5.30  5.37  4.73   

资料来源：Wind，中原证券研究所 
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表 13：力量钻石近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024Q3 

营业收入（亿元） 4.98  9.06  7.52  5.39  

归母净利润（亿元） 2.40  4.60  3.64  1.77  

净资产收益率-加权（%） 42.41  38.73  6.87  3.33  

资产负债率（%） 32.68  15.30  18.55  18.42  

销售毛利率（%） 64.07  63.29  51.67  34.57  

销售净利率（%） 48.07  50.78  48.37  32.84  

期间费用率（%） 10.00  5.63  5.87  8.07  

存货周转率（次） 1.58  1.98  1.38  0.93  

应收账款周转率（次） 8.24  8.28  5.31  6.55  

研发支出在营收中占比（%） 5.33  4.86  5.83   

资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

表 14：濮耐股份近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024Q3 

营业收入（亿元） 43.78  49.36  54.73  40.03  

归母净利润（亿元） 0.84  2.30  2.48  1.23  

净资产收益率-加权（%） 2.94  7.36  7.50  3.61  

资产负债率（%） 54.18  55.47  56.88  58.06  

销售毛利率（%） 18.74  20.06  19.93  18.63  

销售净利率（%） 1.78  4.35  4.62  2.95  

期间费用率（%） 16.59  13.85  14.36  15.36  

存货周转率（次） 2.34  2.15  2.19  1.59  

应收账款周转率（次） 3.09  3.06  3.01  2.09  

研发支出在营收中占比（%） 4.32  4.03  3.65   

资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

表 15：濮阳惠成近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024Q3 

营业收入（亿元） 13.93  15.97  13.79  10.84  

归母净利润（亿元） 2.53  4.22  2.35  1.50  

净资产收益率-加权（%） 16.27  19.71  9.93  6.14  

资产负债率（%） 5.70  17.28  13.32  15.01  

销售毛利率（%） 29.39  36.00  26.07  22.78  

销售净利率（%） 18.12  26.44  17.04  13.84  

期间费用率（%） 8.93  6.07  8.33  7.75  

存货周转率（次） 8.28  5.73  5.14  4.58  

应收账款周转率（次） 7.62  6.46  5.04  3.98  

研发支出在营收中占比（%） 5.71  4.64  5.74   

资料来源：Wind，中原证券研究所 
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表 16：四方达近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024Q3 

营业收入（亿元） 4.17  5.14  5.42  3.99  

归母净利润（亿元） 0.92  1.54  1.38  0.94  

净资产收益率-加权（%） 10.15  15.22  12.19  7.76  

资产负债率（%） 20.31  18.90  19.00  23.25  

销售毛利率（%） 52.89  55.57  51.50  53.46  

销售净利率（%） 22.08  29.19  23.29  20.47  

期间费用率（%） 33.25  28.87  30.54  32.25  

存货周转率（次） 2.37  1.95  1.66  0.78  

应收账款周转率（次） 2.82  2.93  2.95  1.99  

研发支出在营收中占比（%） 10.81  12.50  11.61   

资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

5. 投资建议 

半导体材料：我们看好国产半导体企业投资机会。根据 SEMI 报告 2024 年第三季度全球

半导体制造业表现出强劲势头，预计四季度半导体总资本支出环比增长 27%，同比增长 31%。

由于半导体材料位于产业链上游环节，未来资本支出恢复增长有利于产能扩张下半导体材料用

料上升，带动行业上行，建议关注电子特气、光刻胶等技术难度大和国产化替代率低的半导体

材料细分子行业。 

超硬材料：在世界复苏乏力、外需减弱的背景下，超硬制品整体表现出了较强的韧性，部

分高端超硬制品出口如刀具、钻头实现了量价齐增。而随着技术不断演进突破，功能性金刚石

在半导体、军工、光学应用也初步显露出实用化趋势，产业化序幕徐徐拉开。未来，随着功能

性金刚石技术的成熟，将为超硬材料企业开拓一片崭新的蓝海。 

从市场估值来看，截止至 11 月 25 日，新材料指数市盈率（TTM，剔除负值）为 26.61 倍，

环比上月上涨 4.45%，处于自 2021 年以来历史估值的 72.9%分位，估值较 2024 上半年相比

得到迅速修复。从长远来看，新材料作为成长性行业，伴随着我国制造业对新材料需求不断

扩大，未来将持续发展，随着下游不断复苏以及国产替代推动，国内新材料龙头公司有望受益。

基于新材料行业和下游半导体、新能源等行业发展前景、新材料板块业绩增长预期及估值水平，

维持新材料行业“强于大市”投资评级。 

6. 风险提示 

（1）技术进展不及预期； 

（2）上游原材料价格大幅波动； 

（3）下游需求不及预期； 

（4）地缘政治因素影响。 
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