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行业走势图 

内需刺激+产品周期共振，重点看好消费电子产业链 

 

政策持续刺激，消费电子产品以旧换新有望带动消费电子需求释放。江苏
省近期发布 3c 数码产品补贴专项活动（11/27-12/31，针对手机、平板电脑、
数码相机、智能手表、学习机、翻译机、无线蓝牙耳机等提供产品成交价格
15%，最高 1500 元的政府补贴），首个周末市场反馈积极，持续看好后续政
策发力带动消费电子换机。贵州全面贯彻落实国家相关政策要求，重点从汽
车、家电、家居和电动自行车消费品更新等方面对消费者进行补贴，并多次
升级调整活动内容，扩大补贴范围、加大补贴力度，着力建立“去旧更容易、
换新更愿意”的有效机制，切实推动更多高质量耐用消费品进入居民生活，
后续贵州将国产手机、平板电脑等更多高质量消费品纳入以旧换新支持范
围。 

软硬件创新持续催化，苹果新一轮产品周期开启。iOS 18.2 将于 12 月推出，
更多 Apple intelligence 升级带动 AI 体验创新，包括引入 Genmoji、 Image 
Playground 应用程序、写作工具增强功能、iPhone 16 视觉智能功能、
ChatGPT 集成等。苹果软硬件创新持续催化（预计 25 年 1 月 iOS18.3 更新、
25 年春性价比版本苹果 AI 手机 iPhone SE4 发布、25 年 3 月 iOS18.4 更新、
25 年 6 月 WWDC 大会、25 年 9 月 iPhone 17 发布），持续看好新一轮产品
周期对于苹果供应链厂商估值和业绩提振。 

投资建议：重点看好消费电子产业链，建议关注： 

1） 苹果产业链：立讯精密、领益智造、蓝思科技、创新新材（和金属材料
组、机械组联合覆盖）、工业富联、鹏鼎控股、东山精密、珠海冠宇（和
电新组联合覆盖）、比亚迪电子（港股）、高伟电子（港股）、信维通信、
欣旺达（和电新组联合覆盖）、水晶光电、长电科技、蓝特光学、中石
科技； 

2） 安卓产业链：电连技术、华勤技术、闻泰科技、龙旗科技、奥海科技、
舜宇光学科技、苏州天脉、思泉新材； 

3） 消费电子品牌厂商：传音控股、漫步者、安克创新（和家电组、通信组
联合覆盖）、小米集团（港股）、绿联科技。 

风险提示：消费电子创新力度不及预期、消费电子需求不及预期、行业竞争
加剧、地缘政治风险 
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的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 
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属机构（以下统称“天风证券”）。未经天风证券事先书面授权，不得以任何方式修改、发送或者复制本报告及其所包含的材料、

内容。所有本报告中使用的商标、服务标识及标记均为天风证券的商标、服务标识及标记。 

本报告是机密的，仅供我们的客户使用，天风证券不因收件人收到本报告而视其为天风证券的客户。本报告中的信息均来源于
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考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以

及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自

的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成

的一切后果，天风证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现

亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，天风证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

天风证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报

告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。天风证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。天风证券的

资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 
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