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❖ 核心观点 

本周是 2024 年 11 月第 4 周，本周纺织服饰、商贸零售和轻工制造等板块表现较好，

有色金属、公用事业和煤炭等板块表现较差。概念板块中 IP 经济、社区团购和乳业

概念等板块表现较好，华为手机、可控核聚变和丙烯酸等板块表现较差。 

本周市场，除北证外，主要指数普涨，上证指数主要时间都运行在 3200-3400 点之内，

收带上下影线的小阳线，最低触及 3227.36，最高触及 3357.50。中证 1000 和创业板

综也都收带上下影线的小阳线。主要指数都实现净买入，从量能上看，主要指数都环

比缩量。 

我们认为： 

本周市场低开高走，上证指数主要在 3300 左右震荡。纺织服饰和商贸零售方向表现

较好，传媒板块受 IP 经济带动持续表现，但周五有所调整。市场做多情绪有所收敛，

总体量能也明显收缩。高位板块调整压力较大，市场可能再次进行行业轮动，高低切

换。 

下周市场可能维持横盘宽幅震荡态势，波动水平仍维持高位。核心聚焦量能是否能够

继续维持，行业轮动能否持续流畅。我们对下周的市场表现持谨慎态度，继续观察新

的热点能否吸引资金并持续活跃。煤炭和电力板块，近期表现一般，仍保持谨慎。 

❖ 市场表现 

本周上证指数上涨 1.81%，沪深 300 上涨 1.32%，中证 1000 上涨 2.63%，创业板综上涨

3.34%，科创 50 上涨 3.92%，北证 50 下跌 1.03%。申万一级公用事业设备行业下跌-

0.10%，行业涨幅周排名 30/31，跑输上证综指 1.91 个百分点；申万一级煤炭行业下跌

-0.02%，行业涨幅周排名 29/31，跑输上证综指 1.83 个百分点。 

申万一级公用事业行业，周涨幅前三个股为新筑股份、ST 聆达和天富能源，涨幅分别

为 15.57%、11.71%和 10.54%。跌幅前三的个股为世茂能源、水发燃气和首华燃气，跌

幅分别为-14.84%、-9.79%和-7.79%。本周，除了北证外，主要指数普涨，公用事业板

块表现较差。涨幅前三的公司涨幅在 10%以上，跌幅前一的公司跌幅在 10%以外，行业

个股整体涨跌互现。 

申万一级煤炭行业，周涨幅前三个股为云维股份、安泰集团和安源煤业，涨跌幅分别
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为 14.51%、5.83%和 5.60%。跌幅前三的个股为兖矿能源、郑州煤电和中煤能源，跌幅

分别为-3.25%、-2.38%和-2.27%。本周煤炭板块表现较差。涨幅前一的公司涨跌幅在

10%以上，跌幅前十的公司跌幅在 10%以内，行业个股整体涨跌互现。 

❖ 行业动态 

1. 浙江以制度开放 建设全国首个大宗商品资源配置枢纽（中国新闻网） 

2. 全国统一电力市场发展“路线图”和“时间表”出炉（中国新闻网） 

❖ 风险提示 

传统能源行业属于产业链上游行业，经济增长放缓将影响行业整体需求；各重要产业

政策推动和执行低于预期；价格持续高频波动大幅影响行业运行。 
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一、市场表现 

本周上证指数上涨 1.81%，沪深 300 上涨 1.32%，中证 1000 上涨 2.63%，创业板综上涨

3.34%，科创 50 上涨 3.92%，北证 50 下跌 1.03%。申万一级公用事业设备行业下跌-

0.10%，行业涨幅周排名 30/31，跑输上证综指 1.91 个百分点；申万一级煤炭行业下跌

-0.02%，行业涨幅周排名 29/31，跑输上证综指 1.83 个百分点。  

 

图 1： 申万一级分类行业收益率 

 
资料来源：iFinD,川财证券研究所 
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二、行业动态 

2.1.产业链动态 

浙江以制度开放 建设全国首个大宗商品资源配置枢纽（中国新闻网） 

中新网杭州 11月 27日电(奚金燕 蓝伊旎)大宗商品被誉为工业的“基石和血液”，与国

计民生息息相关。27 日中新网从新闻发布会获悉，浙江获批全国首个大宗商品资源配

置枢纽后，未来将持续深化油气领域提能升级、拓展大宗商品资源配置品类、提升制

度型开放水平，力争到 2030 年，围绕大宗商品全产业链，初步建成功能完备的大宗商

品储运、加工、海事服务基地和贸易、交易中心，打造具有区域竞争力和国际影响力

的大宗商品资源配置枢纽。 

党的二十届三中全会指出，支持有条件的地区建设国际物流枢纽中心和大宗商品资源

配置枢纽。 

11 月 25 日，商务部、浙江省人民政府联合印发《中国(浙江)自由贸易试验区大宗商品

资源配置枢纽建设方案》(以下简称《建设方案》)。这是党的二十届三中全会以来全

国首个以大宗商品资源配置枢纽为核心的重大改革，也是国家深化改革扩大开放的重

要战略部署。 

自 2017 年设立以来，浙江自贸试验区持续提升大宗商品资源配置能力，建成了全国重

要的大宗商品储运基地，油品储存能力达全国 1/5；建成了油气吞吐量、铁矿石吞吐量

均居全国首位的大宗商品枢纽大港；深化保税船用燃料油集成式改革，推动宁波舟山

港跃升为全球第四大加油港；围绕大宗商品定价，发布了全球首个以人民币计价的低

硫燃料油价格指数。 

《建设方案》的发布，标志着浙江自贸试验区进入提升发展的新时期，开启了打造具

有区域竞争力和国际影响力的大宗商品资源配置枢纽的新征程。 

全国统一电力市场发展“路线图”和“时间表”出炉（中国新闻网） 

中新社北京 11月 29日电 (记者 阮煜琳 闫晓虹)29日在北京发布的《全国统一电力市

场发展规划蓝皮书》提出，到 2025年，中国将初步建成全国统一电力市场；到 2029年，

全面建成全国统一电力市场；到 2035 年，完善全国统一电力市场。专家指出，该蓝皮

书提出的统一电力市场“三步走”战略，首次明确了全国统一电力市场发展的“路线

图”和“时间表”。 

新一轮电力体制改革以来，中国电力市场化建设快速推进，电力体制改革、电力市场

顶层设计政策文件相继出台。电力市场运行基本规则等陆续完成制修订，逐步构建起
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全国统一电力市场“1+N”基础规则体系。目前，中国已初步形成“管住中间、放开两

头”的体制架构，基本建成“统一市场、协同运作”的电力市场总体框架。 

2024 年前三季度，全国电力市场交易电量达 4.59 万亿千瓦时，占全社会用电量比重从

2016年的 17%上升到 62%，实现了传统“计划电”向“市场电”的稳步转型。 

国家能源局监管总监黄学农认为，随着电力市场化改革深入推进、新型电力系统加快

构建，市场环境发生深刻变化，风险防控难度快速增长。需要建立健全相关机制，进

一步完善电力市场监管体系，持续提升监管效能，保障电力市场平稳运行。 

蓝皮书提出，到 2025 年，初步建成全国统一电力市场，电力市场顶层设计基本完善，

实现全国基础性交易规则和技术标准基本规范统一。到 2029 年，全面建成全国统一电

力市场，推动市场基础制度规则统一、市场监管公平统一、市场设施高标准联通。到

2035 年，完善全国统一电力市场，支撑高水平社会主义市场经济体制的全面建成，激

发全社会内生动力和创新活力。 

2.2.产业链数据 

11 月 29 日现货价格，秦皇岛 5500 大卡动力煤综合价格周度均价为 722 元/吨，周度同

比下跌 2元/吨。 

11 月 29 日期货价格，焦煤连续合约收盘价为 1102.00 元/吨，周度同比下跌了 49.00

元/吨；焦炭连续合约收盘价为 1770.00元/吨，周度同比下跌了 130.00元/吨。 

 

图 2： 2024 年煤炭产业链现货价格走势  图 3： 2024 年煤炭产业链期货价格走势 

 

 

 
资料来源：iFinD，川财证券研究所  资料来源：iFinD，川财证券研究所 
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三、公司动态 

3.1.公用事业行业 

申万一级公用事业行业，周涨幅前三个股为新筑股份、ST 聆达和天富能源，涨幅分别

为 15.57%、11.71%和 10.54%。跌幅前三的个股为世茂能源、水发燃气和首华燃气，跌

幅分别为-14.84%、-9.79%和-7.79%。本周，除了北证外，主要指数普涨，公用事业板

块表现较差。涨幅前三的公司涨幅在 10%以上，跌幅前一的公司跌幅在 10%以外，行业

个股整体涨跌互现。 

 

表格 1.公用事业行业个股涨跌幅前十 

 涨幅 跌幅 
编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

1 002480.SZ 新筑股份 15.57% 605028.SH 世茂能源 -14.84% 

2 300125.SZ ST聆达 11.71% 603318.SH 水发燃气 -9.79% 

3 600509.SH 天富能源 10.54% 300483.SZ 首华燃气 -7.79% 

4 600333.SH 长春燃气 9.16% 000966.SZ 长源电力 -6.73% 

5 300040.SZ 九洲集团 7.95% 000040.SZ ST旭蓝 -5.44% 

6 605090.SH 九丰能源 7.72% 603393.SH 新天然气 -4.53% 

7 000803.SZ 山高环能 7.00% 601985.SH 中国核电 -4.46% 

8 600719.SH 大连热电 6.76% 600027.SH 华电国际 -3.48% 

9 000507.SZ 珠海港 6.53% 003816.SZ 中国广核 -3.46% 

10 603706.SH 东方环宇 6.43% 600744.SH 华银电力 -2.58% 
资料来源：iFinD，川财证券研究所 

 

3.2.煤炭行业 

申万一级煤炭行业，周涨幅前三个股为云维股份、安泰集团和安源煤业，涨跌幅分别

为 14.51%、5.83%和 5.60%。跌幅前三的个股为兖矿能源、郑州煤电和中煤能源，跌幅

分别为-3.25%、-2.38%和-2.27%。本周煤炭板块表现较差。涨幅前一的公司涨跌幅在

10%以上，跌幅前十的公司跌幅在 10%以内，行业个股整体涨跌互现。 
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表格 2.煤炭行业个股涨跌幅前十 

 涨幅 跌幅 
编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

1 600725.SH 云维股份 14.51% 600188.SH 兖矿能源 -3.25% 

2 600408.SH 安泰集团 5.83% 600121.SH 郑州煤电 -2.38% 

3 600397.SH 安源煤业 5.60% 601898.SH 中煤能源 -2.27% 

4 600575.SH 淮河能源 5.18% 600985.SH 淮北矿业 -2.02% 

5 601666.SH 平煤股份 4.43% 002128.SZ 电投能源 -2.00% 

6 601011.SH 宝泰隆 3.46% 600508.SH 上海能源 -1.84% 

7 600403.SH 大有能源 2.21% 000571.SZ 新大洲 A -1.82% 

8 601918.SH 新集能源 2.15% 000983.SZ 山西焦煤 -1.57% 

9 603071.SH 物产环能 1.91% 600395.SH 盘江股份 -1.29% 

10 601101.SH 昊华能源 1.32% 600546.SH 山煤国际 -0.96% 
资料来源：iFinD，川财证券研究所 

 

 

风险提示 

传统能源行业属于产业链上游行业，经济增长放缓将影响行业整体需求； 

各重要产业政策推动和执行低于预期； 

价格持续高频波动大幅影响行业运行。 
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