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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周（11.25-11.29）沪深300指数上涨1.32%，申万计算机行业上涨

3.94%，领先于指数2.62pct，在申万一级行业中排名第8位。本周建议

关注AI大模型应用的加速落地以及数据要素的价值释放。人工智能方

面，联想正式推出业内首个面向中小企业的IT服务智能体，赋能中小企

业企业开源增效降本。智谱发布最新产品AutoGLM和GLM-PC，展示Agent

技术领域取得的重大进展。随着大模型技术的不断进化，有望加速AI 

Agent应用场景落地，建议关注AI应用的创新落地和产品力提升；数据

要素方面,上周中国人民银行等七部门联合印发《推动数字金融高质量

发展行动方案》，加速提升金融业数字化转型需求，建议关注金融行业

数据要素的价值释放。中共中央、国务院发布《关于数字贸易改革创新

发展的意见》，进一步推动我国数字贸易治理体系完善，建议关注人工

智能、大数据、跨境结算、移动支付等领域的国际合作以及推行数字人

民币在国际市场中的应用所带来的投资机遇。中长期建议把握政策指

引+需求牵引，聚焦数字化、智能化和信创投资主线。 

投资要点： 

产业动态：（1）人工智能：11月26日消息，IDC报告称百度智能云获大

模型平台中国第一。（2）人工智能：11月28日，联想正式推出业内首

个面向中小企业的IT服务智能体。（3）人工智能：11月29日，智谱发

布最新产品AutoGLM和GLM-PC。（4）人工智能：11月30日，中国互联网

络信息中心发布《生成式人工智能应用发展报告2024》。（5）数据要

素：11月27日，中国人民银行等七部门联合印发《推动数字金融高质量

发展行动方案》。（6）数据要素：11月28日，中共中央、国务院发布

《关于数字贸易改革创新发展的意见》。（7）数据要素：11月29日，

国家数据局发布关于向社会公开征求《关于完善数据流通安全治理，更

好促进数据要素市场化价值化的实施方案》意见的公告。 

行业关注度下降，行业估值高于历史中枢：上周5个交易日申万计算机

行业成交额9255.55亿元，平均每日成交1851.11亿元，日均交易额较前

一个交易周下降10.47%。从估值情况来看，SW计算机行业PE（TTM）当

前为49.04倍，高于2016年至今历史均值47.78倍。 

上周计算机板块超半个股上涨：355只个股中，282只个股上涨，71只个

股下跌。上涨股票数占比79.44%。 

风险因素：中美科技摩擦加剧；“数据要素×”行动开展不及预期；数

据要素流通交易不及预期；国内AI大模型发展不及预期；车路云一体化

试点项目推进不及预期；信创终端需求不及预期。 
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1    核心观点及投资建议 

1.1  核心观点 

本周建议关注AI大模型应用的加速落地以及数据要素的价值释放。人工智能方面，

联想正式推出业内首个面向中小企业的IT服务智能体，赋能中小企业企业开源增效

降本。智谱发布最新产品AutoGLM和GLM-PC，展示Agent技术领域取得的重大进展。随

着大模型技术的不断进化，有望加速AI Agent应用场景落地，建议关注AI应用的创

新落地和产品力提升；数据要素方面,上周中国人民银行等七部门联合印发《推动数

字金融高质量发展行动方案》，加速提升金融业数字化转型需求，建议关注金融行业

数据要素的价值释放。中共中央、国务院发布《关于数字贸易改革创新发展的意见》，

进一步推动我国数字贸易治理体系完善，建议关注人工智能、大数据、跨境结算、移

动支付等领域的国际合作以及推行数字人民币在国际市场中的应用所带来的投资机

遇。 

1.2  投资建议 

把握政策指引+需求牵引，聚焦数字化、智能化和信创投资主线。 

1、数字化主线 

1）公共数据的配套政策陆续落地，有望加速公共数据运营和使用的规范制度建设，

建议关注：公共数据登记平台的软件平台建设和技术支持；数据治理和数据安全体系

的构建；公共数据产品和服务再开发产生的数据要素价值释放。 

2）《“数据要素x”三年行动计划》正式落地，“数据要素x”大赛召开，聚焦12个

重点行业赛道，旨在解决实际问题，建议关注“以赛促用”在12大重点行业领域的应

用探索成果和数据要素的价值释放； 

3）24家数据交易机构联合发布《数据交易机构互认互通倡议》，加强构筑数据流通

交易基础，6月以来已有多省市启动数据要素交易平台建设，建议关注数据要素流通

交易平台的建设需求和数据交易互认互通带动的规模增长。 

2、智能化主线 

1）0penAI自2024年7月9日起将终止对中国开发者提供API服务，国内大模型纷纷推出

“迁移计划”，旨在接手此前0penAl的用户，建议关注国产AI大模型的国产化机遇； 

2）自2024年5月份以来国内多家大模型厂商打响“价格战”，建议关注价格降低对大

模型调用量的提升，以及AI应用端产品的加速落地； 

3）AI大模型持续迭代更新，加速应用落地，建议关注在垂直场景及行业端的应用成

果，以及AIPC、具身智能等端侧应用带来的投资机遇； 

4）全球共同关切人工智能治理问题，建议关注人工智能安全及规范性提升带来的产

业机遇； 

5）“车路云一体化”应用试点项目的建设有望提升城市级智慧道路的覆盖率以及车

载终端的装配率，不同层级试点城市的选取将有利于未来实现全国推广，推进我国智

能网联汽车产业的发展。具体建议关注智慧道路和车路云一体化平台的建设需求，以

及路测智能终端的产品需求提振； 
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3、信创主线 

两次安全可靠测评的结果发布为信创产品选型提供重要参考依据，财政部采购需求

标准正式印发，多个信创终端项目相继招标，建议关注供需两侧对信创产品的共同规

范对我国信创产业发展的促进作用，以及信创终端订单需求的落地。 

2    产业动态 

2.1  人工智能：IDC 称百度智能云获大模型平台中国第一 

11月26日消息，全球领先的IT市场研究和咨询公司IDC发布《中国生成式AI应用开发

平台市场：企业统一AI开发平台的雏形》报告。IDC所定义的大模型平台包括两部分，

一个是模型开发平台，即提供模型训练与调优工具，赋能开发者自主使用基础模型进

行开发，另一个是应用开发平台，支持开发人员聚焦应用开发，提供低代码无代码开

发工具。该报告不仅对市场上主流的大模型平台厂商进行了对比分析，还为企业用户

选择大模型平台提供了关键的技术指标。在此次评估中，百度智能云获得七项满分，

位于所有大模型平台厂商第一名。亚马逊云AWS、阿里云并列第二名。（资料来源：

IT之家） 

2.2  人工智能：联想发布“百应”AI智能体 

11月28日，联想正式推出业内首个面向中小企业的IT服务智能体——联想百应智能

体。该智能体基于擎天智能IT引擎（擎天3.0）打造，并首推AI营销、AI办公、AI服

务等三大AI应用，用AI助力中小企业开源、增效、降本。据了解，AI营销场景下，百

应智能体可以定制官网营销助手，助力客户运营与交易转化，提升营收；AI办公赋能

则支持高效协作，拥有三联屏交互界面，协同效率可提升1倍；AI服务可提供不限次

数线上IT“问诊”，实现企业IT运维成本下降一半。目前百应平台五项技术能力已经

开启公测。据了解，全新联想百应智能体五大技术能力分别是多模态交互、可视化思

维链、多方案博弈、多智能体协作和全链路安全，从多维度护航中小企业使用AI更便

捷、透明、准确、高效与安全。官方表示，联想百应智能体已经开启为期6个月的公

测，年费为3588元。（资料来源：IT之家) 

2.3  人工智能：智谱于 Agent OpenDay 上发布最新产品 

11月29日，智谱Agent OpenDay上，CEO张鹏带来了在Agent技术领域取得重大进展。

其最新产品AutoGLM能够理解并执行超长指令，完成多达50步的操作，甚至在多步、

循环任务中的速度超过人类。同时支持跨App执行任务，减少了用户在多个应用间切

换的需求。AutoGLM还支持长任务的自定义短语和“随便模式”，后者可以让用户享

受AI带来的决策惊喜。同时，基于智谱的多模态模型CogAgent的GLM-PC也启动内测，

GLM-PC能够完成一系列复杂任务，如会议预定、文档处理等，并能在远程和定时操作

下自主完成电脑操作。它还具有隐形屏幕功能，可以在后台自主完成任务，提高工作

效率并保护用户隐私。然而，由于PC的复杂程度以及用户在PC上完成的几乎都是复杂

任务，GLM-PC在当前版本下仍需要用户输入非常精准的指令。但智谱团队表示，他们

将继续努力完善产品，提升GLM-PC的智能水平和用户体验。（资料来源：大模型之家） 

2.4  人工智能：中国互联网络信息中心发布了《生成式人工智能应用发展

报告 2024》 

11月30日，在第五届中国互联网基础资源大会上，中国互联网络信息中心发布了《生

成式人工智能应用发展报告2024》。《报告》显示，2024年我国政府高度重视人工智

能相关领域发展，并出台一系列推动政策，为人工智能相关产业的健康有序发展提供
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了有力支撑。截至2024年6月，我国生成式人工智能产品的用户规模达2.3亿人，占整

体人口的16.4%；截至2023年底，我国人工智能核心产业规模已接近6000亿元，人工

智能企业数量超过4500家；截至2024年7月，我国完成备案并上线、能为公众提供服

务的生成式人工智能服务大模型已达190多个，为用户提供了丰富的选择空间和差异

化的用户体验；截至2024年11月，北京、上海、广东三地的生成式人工智能备案产品

数量占比分别达到31.1%、27.2%和11.7%。生成式人工智能与各行各业的融合正在我

国加速落地。从智能语音助手到自动驾驶汽车，从机器翻译到智能医疗诊断，从智能

制造到智慧城市，各类人工智能产品正逐步走进人们的生活，极大提高了用户的生活

质量和工作效率。（资料来源：IT之家) 

2.5  数据要素：中国人民银行等七部门联合印发《推动数字金融高质量发

展行动方案》 

11月27日，中国人民银行等七部门联合印发《推动数字金融高质量发展行动方案》。

在工作目标方面，《行动方案》提出，到2027年底，基本建成与数字经济发展高度适

应的金融体系。同时系统推进金融机构数字化转型，加强战略规划和组织管理，强化

数字技术支撑能力，夯实数据治理与融合应用能力基础，建设数字金融服务生态，提

升数字化经营管理能力。推动数字技术在科技金融、绿色金融、普惠金融、养老金融、

数实融合等“五篇大文章”服务领域的应用，创新金融产品和服务模式，提升重点领

域金融服务质效。夯实数字金融发展基础，营造高效安全的支付环境，培育高质量金

融数据市场，加强数字金融相关新型基础设施建设。完善数字金融治理体系，强化数

字金融风险防范，加强数据和网络安全防护，加强数字金融业务监管，提升金融监管

数字化水平，健全金融消费者保护机制。(资料来源：国家数据局官微) 

2.6  数据要素：中共中央办公厅、国务院办公厅关于数字贸易改革创新发

展的意见 

11月28日，中共中央、国务院发布《关于数字贸易改革创新发展的意见》。《意见》

指出，到2029年，可数字化交付的服务贸易规模稳中有增，占我国服务贸易总额的比

重提高到45%以上；数字贸易基础设施布局进一步完善，适应数字贸易发展的体制机

制基本建立，数字领域对外开放水平大幅提高，与国际高标准经贸规则对接全面加

强。到2035年，可数字化交付的服务贸易规模占我国服务贸易总额的比重提高到50%

以上；有序、安全、高效的数字贸易治理体系全面建立，制度型开放水平全面提高。

在重点任务上，一是支持数字贸易细分领域和经营主体发展。包括积极发展数字产品

贸易、持续优化数字服务贸易、大力发展数字技术贸易、推进数据订购贸易高质量发

展、培育壮大数字贸易经营主体等5项任务，着力塑造我国数字贸易发展新动能新优

势。二是推进数字贸易制度型开放。包括放宽数字领域市场准入、促进和规范数据跨

境流动、打造数字贸易高水平开放平台等3项任务，着力扩大我国数字领域对外开放。

三是完善数字贸易治理体系。包括积极参与数字贸易国际规则制定、深化数字贸易国

际合作、加快构建数字信任体系、加强数字领域安全治理等4项任务，着力提升我国

数字贸易治理水平。(资料来源：工信微报) 

2.7  数据要素：关于向社会公开征求《关于完善数据流通安全治理，更好

促进数据要素市场化价值化的实施方案》意见的公告 

11月29日，国家数据局发布关于向社会公开征求《关于完善数据流通安全治理，更好

促进数据要素市场化价值化的实施方案》意见的公告。《方案》指出，到2027年底，

规则明晰、产业繁荣、多方协同的数据流通安全治理体系基本构建，企业数据、公共

数据、个人信息合规高效流通机制更加完善，治理效能显著提升，为繁荣数据市场、

释放数据价值提供坚强保障。并从明晰企业数据流通安全规则、加强公共数据流通安
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全管理、强化个人信息流通保障、完善数据流通安全责任界定机制、加强数据流通安

全技术应用、丰富数据流通安全服务供给、防范数据滥用风险七大方面提出主要任

务。(资料来源：国家数据局官微) 

3    计算机行业周行情回顾 

3.1  计算机行业周涨跌情况 

沪深300指数上涨，计算机行业位列31个行业中的第8位。上周沪深300指数上涨1.32%，

申万计算机行业上涨3.94%，领先于指数2.62pct，在申万一级行业中排名第8位。 

图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（上周） 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

2024年初至今申万计算机行业在申万一级31个行业中排名第9位。沪深300指数上涨

14.15%，申万计算机上涨12.36%，落后于指数1.79pct。 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 
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3.2  子行业周涨跌情况 

上周申万计算机二级子行业中，计算机设备、IT服务Ⅱ、软件开发均上涨。计算机设

备行业上涨3.64%，IT服务Ⅱ上涨3.49%，软件开发上涨4.45%。2024年累计来看，计

算机设备行业上涨10.67%，IT服务Ⅱ上涨12.51%，软件开发上涨13.90%。 

图表3：计算机各子行业涨跌情况（%）（上周） 图表4：计算机各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

 
 

资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 

3.3  计算机行业估值情况 

行业估值高于历史中枢水平。从估值情况来看，SW计算机行业PE（TTM）为49.04倍，

高于2016年至今历史均值47.78倍。 

图表5：申万计算机行业估值情况（2016年至今） 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

3.4  计算机行业周成交额情况 

行业的资金关注度较前一周下降。上周5个交易日申万计算机行业成交额达9255.55

亿元，平均每日成交1851.11亿元，日均交易额较前一个交易周下跌10.47%。 
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图表6：申万计算机行业周成交额情况 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

3.5  个股周涨跌情况 

上周申万计算机行业超半个股上涨。355只个股中，282只个股上涨，71只个股下跌。

上涨股票数占比79.44%。 

图表7：申万计算机行业周涨幅前五（%）（上周） 图表8：申万计算机行业周跌幅前五（%）（上周） 

  
资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 

4    计算机行业公司情况和重要动态（公告） 

4.1  大宗交易 

上周计算机板块发生大宗交易详细信息如下，金额合计1.39亿元。 

图表9：上周计算机板块大宗交易情况 

证券简称 交易日期 成交价（元） 成交量（万股） 成交额(万元) 

太极股份 2024-11-29 26.94 7.60 204.74 

中科江南 2024-11-29 28.88 7.00 202.16 

中科江南 2024-11-29 28.88 8.00 231.04 

中科江南 2024-11-29 28.88 7.00 202.16 
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中科江南 2024-11-29 28.88 8.00 231.04 

中科江南 2024-11-29 28.88 17.45 503.96 

中科江南 2024-11-29 28.88 74.00 2,137.12 

*ST 卓朗 2024-11-29 1.08 49.99 53.99 

恒生电子 2024-11-29 30.68 17.01 521.87 

广东榕泰 2024-11-29 5.47 36.51 199.71 

中科江南 2024-11-28 28.33 11.00 311.63 

中科江南 2024-11-28 28.33 14.12 400.02 

中科江南 2024-11-28 28.33 7.20 203.98 

中科江南 2024-11-28 28.33 16.50 467.45 

中科江南 2024-11-28 28.33 29.00 821.57 

中科江南 2024-11-28 28.33 10.00 283.30 

*ST 卓朗 2024-11-28 1.14 49.90 56.89 

德生科技 2024-11-27 8.24 50.08 412.66 

德生科技 2024-11-27 8.24 56.50 465.56 

德生科技 2024-11-27 8.24 72.68 598.88 

软通动力 2024-11-27 72.22 24.65 1,780.22 

*ST 卓朗 2024-11-27 1.20 49.99 59.99 

*ST 卓朗 2024-11-27 1.20 49.99 59.99 

恒拓开源 2024-11-27 19.83 58.00 1,150.14 

德生科技 2024-11-26 8.36 136.49 1,141.06 

德生科技 2024-11-26 8.36 24.13 201.73 

汉得信息 2024-11-26 9.08 22.40 203.39 

*ST 卓朗 2024-11-26 1.26 49.90 62.87 

*ST 卓朗 2024-11-26 1.26 49.90 62.87 

*ST 卓朗 2024-11-26 1.26 49.90 62.87 

淳中科技 2024-11-26 39.14 12.50 489.25 

*ST 卓朗 2024-11-25 1.33 49.99 66.49 
 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

4.2  限售股解禁 

      自11月25日起，未来三个月计算机板块将发生限售解禁的详细信息如下。 

图表10：未来三个月计算机板块限售解禁情况 

证券简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本（万股） 
解禁股份占

总股本比例 

安博通 2024-11-26 34.12 7,685.51 0.44% 

立方控股 2024-11-26 23.90 9,224.32 0.26% 

恒拓开源 2024-11-27 175.33 14,051.15 1.25% 

熵基科技 2024-11-29 155.79 19,623.74 0.79% 

三未信安 2024-12-02 112.56 11,432.89 0.98% 

久其软件 2024-12-04 205.68 86,504.58 0.24% 

达梦数据 2024-12-12 91.49 7,600.00 1.20% 

顶点软件 2024-12-16 69.79 20,538.70 0.34% 

索辰科技 2024-12-17 306.11 8,910.88 3.44% 

凯旺科技 2024-12-23 228.00 9,582.17 2.38% 
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经纬恒润 2024-12-23 11.53 11,997.60 0.10% 

中远海科 2024-12-30 28.88 37,166.84 0.08% 

德赛西威 2024-12-30 164.61 55,495.94 0.30% 

安联锐视 2024-12-30 1.50 6,973.86 0.02% 

中国软件 2024-12-30 52.37 85,017.04 0.06% 

品高股份 2024-12-30 93.51 11,305.53 0.83% 

萤石网络 2024-12-30 472.50 78,750.00 0.60% 

联合光电 2024-12-31 3,922.38 26,904.88 14.58% 

中安科 2024-12-31 44,093.05 287,531.10 15.34% 

三维天地 2025-01-07 1,418.84 7,735.00 18.34% 

云星宇 2025-01-13 20,607.33 30,073.67 68.52% 

城地香江 2025-01-16 683.25 58,205.74 1.17% 

佳缘科技 2025-01-17 3,700.55 9,226.33 40.11% 

智微智能 2025-01-20 1.85 25,106.54 0.01% 

英方软件 2025-01-20 103.47 8,350.00 1.24% 

盛视科技 2025-01-21 17.26 25,603.17 0.07% 

南天信息 2025-02-05 377.38 39,374.50 0.96% 

电科网安 2025-02-05 231.65 84,567.70 0.27% 

长亮科技 2025-02-05 7,318.72 80,846.17 9.05% 

安联锐视 2025-02-05 2,531.00 6,973.86 36.29% 

博实结 2025-02-05 89.28 8,899.00 1.00% 

中国长城 2025-02-10 7,879.66 322,579.91 2.44% 

诺瓦星云 2025-02-10 1,597.54 9,244.80 17.28% 

亚信安全 2025-02-10 1,806.45 40,001.00 4.52% 

中国软件 2025-02-17 3.81 85,017.04 0.00% 

宝信软件 2025-02-17 1,246.50 288,440.96 0.43% 

中润光学 2025-02-17 110.00 8,800.00 1.25% 
 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

4.3  股东增减持 

上周计算机板块股东增减持详细信息如下。 

图表11：上周计算机板块股东增减持情况 

名称 最新公告日期 进度 
变动

方向 
股东名称 股东类别 上限(万股) 

占总股本

比例(%) 

朗科科技 2024-11-29 进行中 减持 邓国顺 持股 5%以

上一般股

东 

601.2000 3.0000 

理工能科 2024-11-28 进行中 减持 宁波天一世纪投

资有限责任公司 

控股股东 300.0000 0.8300 

鸿泉物联 2024-11-28 进行中 减持 赵胜贤 其他股东 30.0000 0.2981 

科达自控 2024-11-27 进行中 减持 山西红土创新创

业投资有限公司 

其他股东 51.0000 0.6600 

科达自控 2024-11-27 进行中 减持 深圳市创新投资

集团有限公司 

其他股东 26.2800 0.3400 
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并行科技 2024-11-26 进行中 减持 清控银杏南通创

业投资基金合伙

企业(有限合伙) 

持股 5%以

上一般股

东 

116.4600 2.0000 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

5    风险提示 

中美科技摩擦加剧；“数据要素×”行动开展不及预期；数据要素流通交易不及预期；

国内AI大模型发展不及预期；车路云一体化试点项目推进不及预期；信创终端需求不

及预期。
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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