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投资要点： 

⚫ 电气设备 10 月表现弱于沪深 300 指数。截至 11 月 29 日收盘，电

气设备指数当月上涨 0.37%，跑输沪深 300 指数(0.66%) 0.29 个

百分点。 

⚫ 制造业采购经理指数（PMI）时隔 5 个月重返扩张区间。一揽子增

量政策提振市场信心，制造业采购经理指数（PMI）为 50.1%，较

上月上升 0.3 个百分点，时隔 5 个月重回景气区间；制造业 PMI

的分类指标中，生产指数为 52.0%，新订单指数为 50.0%，均为近

6 个月的最高水平，制造业生产活动更加活跃。 

⚫ 社会用电量保持稳步上升，国民经济延续回升向好。2024 年 1-10

月，全社会用电量累计 81836 亿千瓦时，同比增长 7.6%。第一产

业用电量 106 亿千瓦时，同比增长 5.1%；第二产业用电量 5337

亿千瓦时，同比增长 2.7%；第三产业用电量 1367 亿千瓦时，同

比增长 8.4%。 

⚫ 电源/电网工程投资持续较高增速。2024 年 1-10 月，全国主要发

电企业电源工程完成投资 7181 亿元，同比增长 8.3%。电网工程

完成投资 4502 亿元，同比增长 20.7%。 

⚫ 电气设备出口延续高速增长。截至 2024 年 10 月，变压器、电线

电缆、高压开关、低压开关当月出口同比增长分别为 55.2%、

30.3%、57.0%、19.0%。去年同期基数偏低，叠加海外出口需求

乐观，电力设备出口同比实现高增速。 

⚫ 维持“同步大市”的投资评级。宏观方面，随着国内一揽子增量政

策落地，市场信心得到提振，宏观数据整体向好，制造业采购经理

指数（PMI）时隔 5 个月重返扩张区间，制造业增速回升，全国规

模以上工业生产总体保持平稳，社会用电量保持稳步上升。需求端，

电源/电网工程投资完成额持续保持高增长，电网建设进入高峰期，

国内电气设备需求强劲；欧美电网扩容以及升级改造需求带动下，

电气设备出口表现亮眼。成本端，大宗商品价格震荡下行，电气设

备制造成本小幅下降，增厚企业利润。目前，电气设备板块的整体

估值处于历史较低水平。随着更多利好政策的进一步实施以及电网

建设步伐的加快，预计电气设备板块估值有望得到修复。 

⚫ 风险提示：经济复苏不及预期；电网投资下滑；出口不及预期；产

业链价格波动风险。 
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1. 行情回顾 

电气设备 11 月表现强于沪深 300 指数。截至 11 月 29 日收盘，电气设备指数当月上涨

0.37%，跑输沪深 300 指数(0.66%)0.29 个百分点。与中信一级行业相比,电气设备指数涨跌幅

位列第 18位。 

电气设备下的四个子行业中，电机、电力电子及自动化和配电设备板块上涨，输变电设备

板块下跌。涨跌幅由高到低依次为：电机(10.52%)、电力电子及自动化(2.22%)、配电设备(2.09%)、

输变电设备(-2.99%)。 

图 1:电气设备相对沪深 300 表现(数据截至 11月 29日)  图 2：电气设备子板块当月涨跌幅(数据截至 11月 29日) 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所  资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

图 3：电气设备行业相对中信一级行业当月涨跌幅(数据截至 11 月 29 日) 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 

11 月电气设备个股涨多跌少。截至 2024年 11月 29日，电器设备板块中 113 只股票上涨，

62 只股票下跌，1 只股票与上月持平。涨幅前五的公司分别为乐创技术(52.15%)，中电电机

(46.88%)，科大智能(41.96%)，华通线缆(40.25%)，神力股份(36.16%)；跌幅前五的公司分别为
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保变电气(-27.30%)，麦克奥迪(-25.55%)，经纬辉开(-17.97%)，红相股份(-15.43%)，许继电气

(-14.96%)。 

表 1：电气设备行业当月涨幅前十个股(数据截至 11 月 29 日) 

月涨幅前十 

代码 名称 所属子行业 月涨跌幅（%） 

430425.BJ 乐创技术 电力电子及自动化 52.15  

603988.SH 中电电机 电机 46.88  

300222.SZ 科大智能 电力电子及自动化 41.96  

605196.SH 华通线缆 输变电设备 40.25  

603819.SH 神力股份 电机 36.16  

832110.BJ 雷特科技 电力电子及自动化 35.98  

837046.BJ 亿能电力 输变电设备 30.41  

870299.BJ 灿能电力 电力电子及自动化 29.95  

688719.SH 爱科赛博 电力电子及自动化 27.31  

603063.SH 禾望电气 电力电子及自动化 24.88  

资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

表 2：电气设备行业当月跌幅前十个股(数据截至 11 月 29 日) 

月跌幅前十 

代码 名称 所属子行业 月涨跌幅（%） 

600550.SH 保变电气 输变电设备 -27.30  

300341.SZ 麦克奥迪 输变电设备 -25.55  

300120.SZ 经纬辉开 输变电设备 -17.97  

300427.SZ 红相股份 输变电设备 -15.43  

000400.SZ 许继电气 输变电设备 -14.96  

002169.SZ 智光电气 电力电子及自动化 -13.91  

688032.SH 禾迈股份 输变电设备 -13.46  

002692.SZ 远程股份 输变电设备 -13.42  

002058.SZ 威尔泰 电力电子及自动化 -13.28  

603016.SH 新宏泰 电力电子及自动化 -12.52  

资料来源：Wind，中原证券研究所 

2. 宏观经济概况 

2024年 1-10月，规模以上工业增加值同比增长 5.8%。具体到 10月份，规模以上工业增加

值同比实际增长 5.3%，环比增长 0.41%，制造业增速回升，全国规模以上工业生产总体保持平

稳。分三大门类看，10 月份，采矿业增加值同比增长 4.6%，制造业增长 5.4%，电力、热力、

燃气及水生产和供应业增长 5.4%。 

固定资产投资增速平稳。2024 年 1-10月份，全国固定资产投资（不含农户）423222 亿元，

同比增长 3.4%，增速与 1-9 月份持平。分产业看，第一产业投资 7882 亿元，同比增长 2.5%；

第二产业投资 145633 亿元，增长 12.2%；第三产业投资 269707 亿元，下降 0.9%。 

2024 年 10月，一揽子增量政策提振市场信心，制造业采购经理指数（PMI）录得 50.1%，
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较上月上升 0.3个百分点，时隔 5 个月重返扩张区间。制造业 PMI的分类指标中，生产指数为

52.0%，比上月上升 0.8个百分点，为近 6 个月最高水平，制造业生产活动更加活跃；新订单指

数为 50.0%，也为近 6 个月的最高水平，较上月上升 0.1个百分点，表明制造业市场需求水平与

上月相当；原材料库存指数为 48.2%，虽然仍低于临界点，较上月上升了 0.5 个百分点，原材

料库存的降幅持续收窄。10月份，国际大宗商品价格震荡下行，在一揽子政策落地背景下，国

内工业品需求有所恢复，全国 PPI 同比下跌 2.9%，降幅较 9 月扩大 0.1 个百分点，环比下跌

0.1%，降幅较 9月收窄 0.5个百分点。 

2024年前 1-10月，中国货物贸易进出口总值达到 36.02万亿元，同比增长 5.2%，国际市

场份额保持基本稳定。其中，出口 20.8万亿元，增长 6.7%；进口 15.22万亿元，增长 3.2%；

贸易顺差 5.58万亿元，扩大 17.6%。 

 

图 4：我国 GDP 季度累计增速  图 5：制造业 PMI 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 

 

 

图 6：我国 PPI 同比变化  图 7：规模以上工业增加值同比变化 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 
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图 8：制造业固定资产投资完成额累计同比增速  图 9：进出口总值同比变化 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 

3. 电气设备 

3.1. 本月电力运行 

社会用电量保持稳步上升，国民经济延续回升向好。2024 年 1-10 月，全社会用电量累计

81836 亿千瓦时，同比增长 7.6%。分产业看，第一产业用电量 106 亿千瓦时，同比增长 5.1%；

第二产业用电量 5337 亿千瓦时，同比增长 2.7%；第三产业用电量 1367 亿千瓦时，同比增长

8.4%。 

图 10：全社会用电量  图 11：月度分产业用电量 

 

 

 

资料来源：国家能源局，中原证券研究所  资料来源：国家能源局，中原证券研究所 

 

 

电力生产增速稳定。2024 年 1-10 月，我国累计发电量 7.80 万亿千瓦时，同比去年增长

5.2%。分品种看，火电占比小幅减少，风电和太阳能发电占比略有增加。2024 年 1-10 月，火

电累计发电量 52230.5 亿千瓦时，占比 66.94%，下降 0.29 个百分点；水电发电量 11100.7 亿

千瓦时，占比 14.23%，与上期持平；风电发电量 7580.9 亿千瓦时，占比 9.72%，提升 0.16个

百分点；太阳能发电量 3472.2亿千瓦时，占比 4.45%，增长 0.09个百分点。 
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图 12：发电量  图 13：累计发电量占比变化 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 

2024年 1-10月，全国发电设备累计平均利用小时数为 2880小时，比去年同期减少 128小

时。全国累计发电装机容量约 31.9亿千瓦，同比增长 14.5%。其中，太阳能发电装机容量约 7.9

亿千瓦，同比增长 48%；风电装机容量约 4.9亿千瓦，同比增长 20.3%。从结构上看，太阳能发

电、风电占比小幅增加，火电、水电、核电占比略有下降。其中火电占比 44.65%，环比下降 0.24%，

太阳能发电占比 24.83%，环比上升 0.38%。 

图 14：发电设备平均利用小时数  

 

 

资料来源：中电联，中原证券研究所  

 

图 15：发电装机容量  图 16：累计发电装机容量占比变化 

 

 

 

资料来源：中电联，中原证券研究所  资料来源：中电联，中原证券研究所 
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图 17：发电新增设备容量   图 18：累计发电新增设备容量占比 

 

 

 

资料来源：中电联，中原证券研究所  资料来源：中电联，中原证券研究所 

 

2024年 1至 10月，全国累计新增 220千伏以上线路长度 20691千米，累计同比下降 13.5%。

全国累计新增 220千伏及以上变电设备容量 18775万千伏安，同比增长 11.38%。 

图 19：中国新增 220 千伏及以上线路长度  图 20：中国新增 220 千伏及以上变电设备容量 

 

 

 

资料来源：中电联，中原证券研究所  资料来源：中电联，中原证券研究所 

电源/电网工程投资保持增长态势。2024年 1-10月，全国主要发电企业电源工程完成投资

7181亿元，同比增长 8.3%。电网工程完成投资 4502亿元，同比增长 20.7%。 

图 21：电源工程投资完成额  图 22：电网工程投资完成额 

 

 

 

资料来源：中电联，中原证券研究所  资料来源：中电联，中原证券研究所 
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3.2. 产业链情况 

2024 年 11 月，成本端硅钢价格与上月持平，铝、银价格震荡下行，变压器制造主要原材

料成本小幅下降。截至 2024年 11月 29日，冷轧取向硅钢（0.23*910-1000*C:23RK085）价格

为 16200 元/吨，环比持平；上期所铜主力合约收盘价为 73720元/吨，较上月下跌 3.7%；上期

所铝主力合约收盘价为 20390 元/吨，环比下跌 1.5%；上期所白银主力合约收盘价为 7596 元/

千克,下跌 6.8%。 

图 23：铜 上期所主力合约收盘价(数据截至 11 月 29 日)  图 24：冷轧取向硅钢现货价: 上海(数据截至 11 月 29 日) 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所  资料来源：iFind，中原证券研究所 

   

图 25：铝 上期所主力合约收盘价(数据截至 11 月 29 日)  图 26：白银 上期所主力合约收盘价(数据截至 11 月 29 日) 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所  资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

2024年 10月，发电设备当月产量为 2502.0万千瓦，同比上涨 14.2%。2024年 9月，变压

器产量 1.36亿千伏安，同比回落 43.1%；电力电缆产量 1523.0万千米，同比增长 36.28%；电

力电容器产量 27130.1万千乏，同比增长 8.01%；高压开关设备（11万伏以上）、互感器同比分

别上涨 65.4%和 46.21%。电源/电网工程投资额保持稳定增长，发电设备产量维持较快增长。 
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图 27：发电设备当月产量  图 28：变压器当月产量 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 

图 29：互感器当月产量  图 30：电力电容器当月产量 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 

 

图 31：高压开关设备(11 万伏以上)当月产量  图 32：电力电缆当月产量 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 

出口延续增长态势。2024年 10月，变压器当月出口金额为 6.24亿美元，同比增长 55.2%；

电线电缆当月出口金额为 23.02 亿美元，同比增长 30.3%；高压开关及控制装置当月出口金额

为 3.78 亿美元，同比增长 57.0%；低压开关及控制装置当月出口金额为 28.0 亿美元，同比增

长 19.0%。去年同期基数偏低，叠加海外出口需求乐观，电力设备出口同比实现高增速，受国

外电力基础设施扩容及升级改造需求，未来电气设备出口预计保持高景气。 
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图 33：变压器当月出口金额  图 34：电线电缆当月出口金额 

 

 

 

资料来源：海关总署，中原证券研究所  资料来源：海关总署，中原证券研究所 

 

图 35：低压开关及控制装置当月出口金额  图 36：高压开关及控制装置当月出口金额 

 

 

 

资料来源：海关总署，中原证券研究所  资料来源：海关总署，中原证券研究所 

3.3. 河南地区情况 

2024年 1至 10月，河南省累计发电量 3137.27亿千瓦时，同比增加 10.80%，在全国各省

级行政区排名第 12位；累计用电量 3623.98亿千瓦时，同比增加 7.07%。 

10 月份当月，全省发电量 270.71亿千瓦时，同比增长 13.37%。其中水电 11.80 亿千瓦

时，同比减少 3.29%；火电 189.58亿千瓦时，同比增长 11.96%；风电 34.75亿千瓦时，同比

增加 22.75%；太阳能 34.58亿千瓦时，同比增加 19.47%。 

截至 10月底，全省装机容量 14633 万千瓦，同比装机增加 1260万千瓦。其中水电装机

538 万千瓦，占比 3.7%；火电装机 7415万千瓦，占比 50.7%；风电装机 2263万千瓦，占比

15.5%；太阳能装机 4286万千瓦，占比 29.3%。 
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图 37：1-10 月河南省发电量  图 38：1-10 月河南省全社会用电量 

 

 

 

资料来源：中原证券研究所  资料来源：中原证券研究所 

 

图 39：1-10 月各省级行政区累计发电量  图 40：1-10 月各省级行政区用电量 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 

 

3.4. 电网 11 月招标情况 

截至 11 月 29 日，11 月份国家电网公司进行了 3 次招标，主要为输变电项目和电源项目，

其它招标项目均为国网旗下电网公司独自进行的招标活动，其中，甘肃、山东、安徽、吉林等

省份的国网公司进行了设备物资的采购招标，涉及变配电设备以及二次设备。 

表 3：国家电网当月主要招标情况(数据截至 11 月 29 日) 

招标时间 项目名称 

11 月 1 日 国网甘肃省电力公司 2024 年第二次配网物资协议库存公开招标采购 

11 月 1 日 国网山东省电力公司 2024 年第五次物资公开招标采购 

11 月 1 日 国网湖南省电力有限公司 2024 年第五次物资公开招标采购 

11 月 1 日 国网辽宁电力 2024 年第四次物资招标采购 

11 月 1 日 国网天津市电力公司 2024 年第三次配网物资协议库存公开招标采购 

11 月 1 日 国网吉林电力长春供电公司 2024 年第一次物资授权公开招标采购（一事一授权） 

11 月 4 日 国网新疆电力有限公司 2024 年第二次配网物资协议库存公开招标采购 
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11 月 4 日 国网内蒙古东部电力有限公司 2024 年第六次物资类公开招标采购 

11 月 4 日 国网新疆电力有限公司 2024 年第五次物资公开招标采购 

11 月 4 日 国网重庆市电力公司 2024 年第五次物资公开招标采购 

11 月 4 日 国网青海省电力公司 2024 年第六次（282406）物资公开招标采购 

11 月 5 日 华北分部 2024 年第五批物资公开招标采购 

11 月 5 日 国网宁夏电力有限公司 2024 年第二次新增物资公开招标采购 

11 月 5 日 国网河北省电力有限公司 2024 年第四次物资类公开招标采购 

11 月 5 日 国网江西省电力有限公司 2024 年第五次物资公开招标采购 

11 月 7 日 国网河南省电力公司 2024 年第六次物资公开招标采购 

11 月 8 日 国家电网有限公司 2024 年第八十七批采购（输变电项目第二次 35-110 千伏设备协议库存招标采购） 

11 月 8 日 国家电网有限公司 2024 年第八十五批采购（输变电项目第六次变电设备（含电缆）招标采购） 

11 月 8 日 国网吉林省电力有限公司 2024 年第五次物资公开招标采购 

11 月 11 日 国网四川省电力公司 2024 年第六次物资招标采购 

11 月 11 日 国网安徽电力 2024 年第四次物资公开招标采购 

11 月 11 日 国网物资有限公司 2024 年度第五次物资公开招标采购 

11 月 11 日 国网福建省电力有限公司 2024 年新增第一次物资公开招标采购 

11 月 12 日 国网吉林电力信息通信公司 2024 年第一次物资授权公开招标采购（一事一授权） 

11 月 12 日 国网东北分部 2024 年第五次物资公开招标批次采购 

11 月 13 日 国网湖北省电力有限公司 2024 年第二次配网物资协议库存招标采购 

11 月 13 日 国网湖北省电力有限公司 2024 年第六批物资招标采购 

11 月 13 日 国网信通公司 2024 年第七批次物资公开招标采购 

11 月 13 日 国网上海市电力公司 2024 年第六次物资招标采购 

11 月 13 日 国网华东分部 2024 年第五次物资公开招标采购 

11 月 15 日 国网上海市电力公司 2024 年第四次配网物资协议库存招标采购 

11 月 15 日 国网黑龙江省电力有限公司 2024 年第六次物资公开招标采购 

11 月 15 日 国网黑龙江省电力有限公司 2024 年第二次增补配网物资协议库存公开招标采购 

11 月 16 日 国网辽宁电力 2024 年第三次物资协议库存招标采购 

11 月 18 日 国网甘肃省电力公司 2024 年第七次物资公开招标采购 

11 月 18 日 国网华中分部 2024 年第四批集中采购物资类公开招标采购 

11 月 19 日 国家电网有限公司 2024 年第八十三批采购（电源项目第四次物资招标采购） 

11 月 21 日 国网吉林电力建设分公司 2024 年第二次物资授权公开招标采购（一事一授权） 

11 月 22 日 国网江苏省电力有限公司 2024 年第三次省招（含营销项目）物资协议库存招标采购 

11 月 26 日 国网天津市电力公司 2024 年第八次物资招标采购 

11 月 27 日 国网吉林省电力有限公司 2024 年第二次物资协议库存公开招标采购 

11 月 28 日 国网新疆电力有限公司 2024 年第六次物资公开招标采购 

资料来源：国家电网，中原证券研究所 

 

截至 11月 29日，南方电网公司所有招标项目中，南方电网进行了主网、配网设备以及计

量设备方面的招标，其余招标项目主要来自广东电网和广西电网，涉及配网及二次设备。 

表 4：南方电网当月主要招标情况(数据截至 11 月 29 日) 

招标时间 项目名称 

11 月 1 日 广东电网公司 2024 年专项招标（20kV 干式变压器） 

11 月 1 日 南方电网公司 2024 年主网一次设备 10 月新增批次专项招标项目 
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11 月 1 日 南方电网公司 2024 年计量产品第二批框架招标项目 

11 月 4 日 
深圳供电局有限公司 2024 年主网一次材料、主网一次设备（SF6 气体、10kV 站用交流电力变压器等 7 个标

的）第二批次物资框架公开招标 

11 月 5 日 广州供电局 2025 至 2027 年第一批标准件物资框架公开招标（电缆支架、桥架） 

11 月 7 日 
深圳供电局有限公司 2024 年配网设备、配网材料（隔离开关、配网自动化站所终端、HDPE 管、电缆中间头

阻燃防爆盒）第二批次物资框架公开招标 

11 月 7 日 广西电网公司 2024 年省级物资集中采购瓷质绝缘子专项公开招标招标公告 

11 月 7 日 
深圳电网智慧能源技术有限公司 2024 年配网智慧供电装置元器件（机箱、供电模块、监测模块、蓄电池及配

套辅材）物资公开招标 

11 月 7 日 
深圳南方电网深港科技创新有限公司 2024-2026 年配电智能终端（智能台区动态监测工具箱)、输配电智能传

感器 OEM 供应商框架招标项目 

11 月 11 日 
广东电网公司 2024 年专项招标（35kV 简易站用 10kV 配网开关成套装置、35kV 简易站用 35kV 开关成套装

置）(二次招标) 

11 月 12 日 南网储能公司 2024 年 9 月货物招标项目(配电设备、继电保护设备二次招标)招标公告 

11 月 12 日 
广州供电局 2025 至 2027 年第一批配网设备材料框架公开招标（SMC 电力设施景观围栏、新型智能井盖、

20kV 智能一体化配电终端屏）招标公告 

11 月 13 日 
广州供电局 2024 年第 10 批专项仪器仪表（电缆隧道巡视机器人、电缆局放短时在线监测系统、电缆隧道综

合监控装置、仓储辅助设备）物资公开招标招标公告 

11 月 13 日 
广州供电局 2025 至 2027 年第一批主网二次设备框架公开招标（频率电压紧急控制装置（自主可控））招标公

告 

11 月 14 日 南网超高压公司 2024 年第五批物资公开招标采购项目（2024-WZ-5-S-ZB1）招标公告 

11 月 14 日 
广州供电局 2025 至 2027 年第一批主网线路材料框架公开招标（电缆故障定位系统、变电站用 1kV 交联电

缆）招标公告 

11 月 18 日 广西电网公司 2024 年省级物资集中采购第五批公开招标招标公告 

11 月 19 日 海南电网有限责任公司 2024 年第三批物资类公开招标项目招标公告 

11 月 21 日 南方电网公司 2024 年配网设备第二批框架招标项目招标公告 

11 月 21 日 广东电网公司 2024 年框架招标（380V 发电车、10kV 发电车）(二次招标)招标公告 

11 月 21 日 
深圳供电局有限公司 2024 年主网一次设备、主网一次材料（直流电源成套设备、110kV 及以上电压等级变压

器配件）第二批次物资框架公开招标招标公告 

11 月 21 日 广西送变电建设有限责任公司 2024 年第二批物资类公开招标采购项目招标公告 

11 月 22 日 南方电网公司 2024 年配网材料第二批框架招标项目招标公告 

11 月 22 日 海南电力产业发展有限责任公司 2024-2025 年光伏组件与逆变器框架招标项目(二次招标)招标公告 

11 月 22 日 南方电网公司 2024 年主网线路材料第二批框架招标项目招标公告 

11 月 26 日 
云南送变电工程有限公司 2024-2025 年度第一批 10kV 箱式变压器（预装式）和油浸式变压器及相关配件、光

伏组串式逆变器及智能通讯柜相关附件货物类框架采购（公开招标）招标公告 

11 月 26 日 越南永新燃煤电厂一期项目 2024 年第 8 批备品备件项目采购招标公告 

11 月 27 日 广东电网公司 2024 年专项招标（电能质量监测设备自动检测系统）招标公告 

11 月 27 日 广东电网公司 2024 年框架招标（变压器胶囊、35kVSF6 瓷柱式断路器）(三次招标)招标公告 

11 月 29 日 越南永新燃煤电厂一期项目 2024 年第 9 批备品备件采购招标公告 

11 月 29 日 南网超高压公司 2024 年第四批物资公开招标项目（2024-WZ-4-S-ZB）(二次招标)招标公告 

资料来源：南方电网，中原证券研究所 

4. 行业动态 

10 月 30日，国家能源局发布了《电网安全风险管控办法》。文件指出，要致力于防范电网

大面积停电风险，建立以科学防范为导向、流程管理为手段、全过程闭环监管为支撑的电网安
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全风险管控机制，保障新型电力系统安全高质量发展。同时指出，电网安全风险等级按以下原

则划分。对于可能导致特别重大电力安全事故的风险，定义为一级风险；对于可能导致重大电

力安全事故的风险，定义为二级风险；对于可能导致较大电力安全事故的风险，定义为三级风

险；对于可能导致一般电力安全事故或县域电网全停的风险，定义为四级风险；其他风险由电

网企业及其电力调度机构自行定义。（来源：国家能源局） 

10 月 30日，国家能源局发布了《关于大力实施可再生能源替代行动的指导意见》。文件提

出，积极拓宽需求响应主体范围，加快构建需求响应资源库。鼓励具备充放电能力的需求响应

主体参与电力市场。支持具备条件的地区，通过实施尖峰电价、拉大现货市场限价区间等手段

引导电力用户调整用电行为。（来源：国家能源局） 

11 月 14 日，财政部：《关于提前下达 2025 年可再生能源电价附加补助地方资金预算的通

知》。《通知》指出，可再生能源电价附加补助地方资金预算地方合计 378400万元，电网公司在

拨付补贴资金时，应按如下原则执行：（一）优先足额拨付第一批至第三批国家光伏扶贫目录内

项目（扶贫容量部分）以及 50kW及以下装机规模的自然人分布式项目截至 2025 年底所发电量

对应的补贴；（二）优先足额拨付 2019年采取竞价方式确定的光伏项目以及 2020 年起采取“以

收定支”原则确定的符合拨款条件的项目 2022—2024年所发电量对应的补贴；（三）对于国家

确定的光伏“领跑者”项目以及国家认可的地方参照中央政策建设的村级光伏扶贫项目，优先

保障拨付项目 2022—2024年所发电量对应补贴的 50%；（四）对于剩余的其他发电项目 2022—

2024年所发电量对应的补贴，采取等比例方式拨付。（来源：财政部） 

11 月 14 日，甘肃工信厅：《关于印发甘肃省虚拟电厂建设与运营管理实施方案（试行）》。

《通知》指出，按照虚拟电厂运营商类型不同，对虚拟电厂运营商可参与市场交易类型进行分

类管理。其中，“电源型”虚拟电厂运营商，初期仅参与辅助服务市场和需求响应市场，暂不参

与电能量市场，待国家出台分布式电源市场化相关政策后另行确定;“负荷型”虚拟电厂运营商，

可参与市场交易类型与售电公司或电力批发用户一致;“混合型”虚拟电厂运营商，应参照“电

源型”和“负荷型”虚拟电厂运营商聚合资源类型分别建立发电交易单元和用电交易单元，按

照交易单元分别参与各类市场交易，其中用电交易单元可参与市场交易类型与“负荷型”虚拟

电厂运营商一致，发电交易单元参与市场类型与“电源型”虚拟电厂运营商一致。（来源：甘肃

工信厅） 

11 月 19日，河北发改委：《关于印发河北南网分布式光伏参与电力市场工作方案的通

知》。《通知》明确，以 2030年新能源上网电量全面参与市场交易为目标，遵循“先增量后存

量、先商用后户用、先试点后推广”的原则，有序、分类地推动分布式光伏入市，最终实现与

集中式新能源的入市电量比例相同，逐步引导分布式光伏合理承担系统调峰、调频等消纳成

本。（来源：河北发改委） 

11 月 20 日，江西发改委：《江西省支持独立储能健康有序发展若干措施（征求意见

稿）》。《意见》提到，支持独立储能参与电力市场。建立健全“电力中长期+现货+辅助服务”

的完整市场体系，明确将独立储能纳入市场主体范畴，促进独立储能“一体多用、分时复
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用”。支持独立储能参与现货市场和电力中长期市场，鼓励独立储能分时段签订市场合约，发

挥其移峰填谷和顶峰发电作用。（江西发改委） 

11 月 27 日，金上-湖北±800 千伏特高压工程实现湖北境内首个标段贯通。世界上海拔最

高的特高压输电线路工程——金上-湖北±800千伏特高压直流输电工程(鄂 1标)21日实现全

线贯通，是湖北境内 8个标段中第 1个实现全线贯通的标段。此次实现全线贯通的鄂 1标段于

2023年 8月开工建设，线路全长 50.256公里，新建铁塔 134基。（北极星电力网） 

本月公司重点公告 

表 5：上市公司当月重点公告(数据截至 11 月 29 日) 

公司名称 主要内容 

许继电气 

许继电气:关于产品预中标的自愿性提示公告。国家电网有限公司电子商务平台发布了“国家电网有限公司 2024 年第六

十一批采购（特高压项目第五次设备招标采购）推荐的中标候选人公示”“国家电网有限公司 2024 年第七十二批采购

（输变电项目第五次变电设备（含电缆）招标采购）推荐的中标候选人公示”，许继电气股份有限公司（以下简称“公

司”）及相关子公司预计中标上述项目金额合计约为 13.38 亿元。 

金杯电工 

关于回购公司股份的进展公告。截至 2024 年 10 月 31 日，公司通过股份回购专用证券账户以集中竞价方式累计回购公

司股份 6,447,000 股，占公司总股本的 0.8784%，其中，最高成交价为 8.30 元/股，最低成交价为 6.79 元/股，成交金额

50,082,382.30 元（不含交易费用）。 

白云电器 

关于回购公司股份的进展公告。截至 2024 年 10 月 31 日，公司通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式累计

回购公司股份 2,067,538 股，已回购股份占公司当前总股本 436,056,857 股（不包含 2024 年 10 月 1 日至今可转债转股

数量）的比例为 0.4741%，回购的最高成交价为 7.95 元/股，最低成交价为 6.59 元/股，已支付的资金总金额为人民币

1,542.32 万元（不含印花税、交易佣金等交易费用）。 

宏盛华源 

关于国家电网项目预中标的提示性公告。国家电网有限公司公布了《国家电网有限公司 2024 年新增第二十五批采购

（输变电项目新增第二次线路材料招标采购）推荐的中标候选人公示》《国家电网有限公司 2024 年第六十一批采购（特

高压项目第五次设备招标采购）推荐的中标候选人公示》《国家电网有限公司 2024 年第七十四批采购（输变电项目第五

次线路装置性材料招标采购）推荐的中标候选人公示》《国家电网有限公司 2024 年第七十六批采购（特高压项目第五次

材料招标采购）推荐的中标候选人公示》。公司共计中标金额约 11.73 亿元，约占宏盛华源 2023 年经审计的营业收入的

12.62%。 

麦格米特 

关于回购公司股份的进展公告。截至 2024 年 10 月 31 日，公司通过回购股份专用证券账户以集中竞价方式回购公司股

份 852,300 股，占公司截至 2024 年 10 月 31 日总股本的 0.16%，最高成交价为 24.44 元/股，最低成交价为 22.20 元/

股，已使用资金总额 20,008,007 元（不含交易费用）。 

国网英大 
2024 年半年度权益分派实施公告。本次利润分配以方案实施前的公司总股本 5,718,435,744 股为基数，每股派发现金红

利 0.032 元（含税），共计派发现金红利 182,989,943.81 元。 

平高电气 

河南平高电气股份有限公司中标公告。国家电网有限公司电子商务平台发布了“国家电网有限公司 2024 年第七十二批

采购（输变电项目第五次变电设备（含电缆）招标采购）中标公告”“国家电网有限公司 2024 年第六十一批采购(特高压

项目第五次设备招标采购)中标公告”“国家电网有限公司 2024 年第七十三批采购（输变电项目第五次变电设备单一来源

采购）成交公告”“国家电网有限公司 2024 年新增第二十四批采购(输变电项目新增第二次变电设备招标采购)中标公

告”。河南平高电气股份有限公司（以下简称“公司”）及子公司为相关项目中标单位，中标金额合计约为 19.59 亿元，

占 2023 年营业收入的 17.68%。 

中国西电 

中国西电电气股份有限公司关于 2024 年三季度利润分配预案的公告。截至 2024 年 9 月 30 日，公司可供分配利润

435,031.94 万元。公司审议通过的 2024 年三季度利润分配预案为：拟以实施权益分派股权登记日登记的总股本为基

数，向全体股东每 10 股派发现金红利 0.26 元（含税）。公司总股本 5,125,882,352 股，以此为基数计算共计派发现金红

利 133,272,941.15 元（含税），占 2024 年第三季度合并报表中归属于上市公司股东净利润的 39.86%。 

资料来源：Wind, 中原证券研究所 
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5. 投资评级 

截至 2024年 11月 29日，电气设备板块的 PE(TTM)为 34.2倍,较上月小幅下降，仍处于历

史偏低位置；PB(LF)估值 2.74 倍,较上月略有回落，处于历史 41.36%分位，估值仍处于较低区

间。 

图 41：电气设备板块市盈率情况(数据截至 11 月 29 日)  图 42：电气设备板块市净率情况(数据截至 11 月 29 日) 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所  资料来源：Wind，中原证券研究所 

宏观方面，随着国内一揽子增量政策落地，市场信心得到提振，宏观数据整体向好，制造

业采购经理指数（PMI）时隔 5 个月重返扩张区间，制造业增速回升，全国规模以上工业生产

总体保持平稳，社会用电量保持稳步上升。需求端，电源/电网工程投资完成额持续保持高增

长，电网建设进入高峰期，国内电气设备需求强劲；欧美电网扩容以及升级改造需求带动下，

电气设备出口表现亮眼。成本端，大宗商品价格震荡下行，电气设备制造成本小幅下降，增

厚企业利润。目前，电气设备板块的整体估值处于历史较低水平。随着更多利好政策的进一步

实施以及电网建设步伐的加快，预计电气设备板块估值有望得到修复。 

6. 风险提示 

1） 经济复苏不及预期； 

2） 电网投资下滑； 

3） 出口不及预期； 

4） 产业链价格波动风险。 
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行业投资评级 

强于大市：未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 涨幅 10％以上； 

同步大市：未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 涨幅－10％至 10％之间； 

弱于大市：未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 跌幅 10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅 15％以上； 

增持：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅 5％至 15％； 

谨慎增持：未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅－10％至 5％； 

减持：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅－15％至－10％； 

卖出：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 跌幅 15％以上。 
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