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[Table_Summary] 
⚫ 事件：11月 29日，在国家能源局的统筹组织下，中国电力企业联合

会联合多家单位共同发布《全国统一电力市场发展规划蓝皮书》。 

投资要点： 

《蓝皮书》明确了全国统一电力市场发展的“路线图”和“时间

表”。中国电力企业联合会发布的全国统一电力市场发展规划蓝皮书

显示，全国统一电力市场建设将分为三步走：（1）从 2024 年到 2025

年是初步建成期，到 2025年，电力市场顶层设计基本完善，电力市

场化交易规模显著提高，促进新能源、储能等绿色低碳产业发展的市

场交易和价格机制初步形成；（2）从 2026年到 2029年是全面建成

期，到 2029年推动市场基础制度规则统一，市场监管公平统一、市场

设施高标准联通，实现省级现货市场全覆盖，新能源全面参与市场交

易，电力资源在全国更大范围内得到优化配置；（3）从 2030 年到

2035 年是完善提升期，到 2035年，实现全国统一基本规则、统一技

术标准、统一运营平台、统一市场监管，市场环境更加公平、更有活

力，电价机制能够充分反映各类资源价值，全面实现电力资源在全国

范围内的优化配置和高效利用。 

《蓝皮书》数据显示电力市场活跃度提高，新能源入市节奏加快。根

据《蓝皮书》数据显示，2023 年，全国市场交易电量 5.67 万亿千瓦

时，占全社会用电量比重为 61.4%。市场规模自 2016年至今增长了近

5 倍。全国跨省跨区市场化交易电量接近 1.2万亿千瓦时，市场促进

电力资源更大范围优化配置的作用不断增强。全国电力市场累计注册

经营主体 74.3万家，同比增长 23.9%，电力市场活跃度进一步提高。

新能源入市方面，2023年，全国新能源市场化交易电量达 6845 亿千

瓦时，占全部新能源发电的 47.3%。部分大型发电企业新能源参与市

场比例已超过 50%。同时，绿电、绿证交易规模不断扩大，2024年上

半年全国绿电交易电量达到 1519.3亿千瓦时，同比增长 233%，交易

绿证 1.6亿个。 

国家政策持续加码，电力市场建设有望加速。2022年 1月，国家发改

委、国家能源局发布《加快建设全国统一电力市场体系的指导意见》，

提出到 2025年，全国统一电力市场体系初步建成，到 2030 年，全国

统一电力市场体系基本建成，适应新型电力系统要求；2023年 9月，

国家发改委、国家能源局发布《电力现货市场基本规则（试行）》，推

进统一开放、竞争有序的电力市场体系建设；2024年 7月，党的二十

届三中全会，提出深化能源管理体制改革，建设全国统一电力市场。

近年来，国家高度重视电力市场建设，相关政策持续发布。《蓝皮书》

的发布，进一步明确了电力市场发展的目标和路线，有望加速全国统

一电力市场建设，推动新型电力系统发展。 
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10 月逆变器出口整体企稳，美洲地区表现较

好 

10 月电力设备出口回暖，各地区表现分化 
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投资建议：（1）全国统一电力市场建设，有望发挥市场机制作用，

提升跨省跨区电量交易，优化资源配置，促进新能源消纳，进而提升

新能源产业建设的积极性；（2）电力市场的成熟，有望完善储能电

站、光伏电站的收益模式，提升项目的收益率水平，进而带动储能等

环节的需求增长。 

风险因素：政策落实不及预期、电力市场建设不及预期、新能源消纳不

及预期、行业竞争加剧等。  
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强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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