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[Table_Title] 低空经济有望加速，Optimus 更新进展 

——机械行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2024 年 11 月 24 日至 11 月 29 日,上证综指上涨 1.81%,深证成指上

涨 1.66%,创业板指上涨 2.23%。其中申万机械设备上涨 3.25%，相

较沪深 300 指数跑赢 1.94pct,在 31 个申万一级行业中排名第 10。细

分子行业来看，申万通用设备/专用设备/轨交设备Ⅱ/工程机械/自动

化设备分别涨跌 4.69%/2.51%/1.78%/2.56%/3.38%。 

 重点板块跟踪 

低空经济板块：各地政策不断催化，产业落地有望加速。当前，低空

经济相关细化政策制定和实施层面的事权下放到地方政府，各地低空

空域改革持续推进，大湾区工业博览会推出“低空经济展”，首届中国

低空经济展览会在绍兴的举办，以及珠海，广州等地相继发布低空交

通管理条例规划，助推低空经济的进一步发展。 

机器人板块：11 月 28 日晚，特斯拉机器人团队更新 Optimus 最新进

展，视频中主要展示在远程操作下 demo 机两次空手接网球，主要对

应的是灵巧手的更新。特斯拉 Optimus 工程师 Milan Kovac 表示目前

新手/前臂系统拥有双倍的自由度，其中手上有 22 个自由度，手腕/前

臂上有 3 个自由度，且表示未来主要优化方向在于触觉感应集成的拓

展以及前臂重量的减轻。我们认为伴随人形机器人核心部件的持续优

化，人形机器人量产在望。 

 投资建议 

低空经济：基建方面，我们建议关注深城交、苏交科、华设集团及纳

瑞雷达；整机方面，建议关注万丰奥威、亿航智能、纵横股份、绿能

慧充；核心零部件方面关注宗申动力、卧龙电驱、应流股份、英搏尔；

空管及运营方面关注中信海直、中科星图及四川九洲。 

人形机器人：核心零部件中：丝杠：推荐多次送样零部件的五洲新春，

建议关注恒立液压、贝斯特、北特科技。建议关注前端加工能力较强

的浙海德曼、日发精机。减速器：建议关注国内谐波减速器龙头厂商

绿的谐波，中大力德（行星减速器）。电机：推荐已供样的空心杯电机

厂商江苏雷利，建议关注：鸣志电器、禾川科技、伟创电气、步科股

份。传感器：推荐技术实力强劲的东华测试，建议关注柯力传感及有

望将柔性传感器应用人形机器人领域的汉威科技。其他：建议关注工

业机器人本体厂商亿嘉和、博实股份、优必选。 

 风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险；企业经营状况低于预期风险；原料

价格上升风险；汇率波动风险；竞争格局加剧风险。 
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1.周度行情回顾 

1.1 周度整体行情回顾（2024.11. 24-2024.11.29） 

2024 年 11 月 24 日至 11 月 29 日,上证综指上涨 1.81%,深证成指上涨 1.66%,创业

板指上涨 2.23%。其中申万机械设备上涨 3.25%，相较沪深 300 指数跑赢 1.94pct,

在 31 个申万一级行业中排名第 10。细分子行业来看，申万通用设备/专用设备/轨

交设备Ⅱ/工程机械/自动化设备分别涨跌 4.69%/2.51%/1.78%/2.56%/3.38%。 

图 1：2024.11. 24-2024.11.29SW 机械设备行业涨跌幅为 3.25% 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：SW 机械设备子板块周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 3：机械设备年初至今累计涨跌幅  图 4：机械设备子行业年初至今累计涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

1.2 周个股涨跌幅 

A 股机械设备（申万 1级）相关个股中，浙江大农周涨幅最大（+69.57%），东方

精工周跌幅最大（-18.29%)。 

表 1：A 股机械设备（申万 1 级）行业个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 名称 涨幅 top10（%） 排序 代码 名称 跌幅 top10（%） 

1 831855.BJ 浙江大农 69.57 1 002611.SZ 东方精工 -18.29 

2 688622.SH 禾信仪器 35.81 2 832662.BJ 方盛股份 -16.84 

3 002131.SZ 利欧股份 35.42 3 003036.SZ 泰坦股份 -16.56 

4 002526.SZ 山东矿机 34.33 4 834475.BJ 三友科技 -15.42 

5 871478.BJ 巨能股份 28.10 5 002272.SZ 川润股份 -14.54 

6 872895.BJ 花溪科技 27.77 6 836807.BJ 奔朗新材 -13.33 

7 300486.SZ 东杰智能 25.85 7 873169.BJ 七丰精工 -12.80 

8 603036.SH 如通股份 25.16 8 001256.SZ 炜冈科技 -12.71 

9 603029.SH 天鹅股份 24.88 9 002757.SZ 南兴股份 -11.17 

10 000925.SZ 众合科技 24.02 10 832651.BJ 天罡股份 -10.15 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

1.3 行业重要周度新闻（2024.11. 24-2024.11.29） 

1、深圳晚报发布：大湾区工博会开幕，低空经济展成亮点 

2024 年 11 月 26 日，DMP 大湾区工业博览会在深圳开幕，2000 余家制造企业参展，

展示最新技术成果。本届展会创新推出“低空经济展”，深圳市安特狗航天航空科技

有限公司展出的超轻 eVTOL 飞行器成亮点，被称为“会飞的空中卡丁车”，3 分钟即

可学会使用。此外，深圳智航无人机有限公司的“载人飞碟”也吸引众多观众，为低

空观光和娱乐提供新选择。 

资料来源： 

https://www.sznews.com/news/content/2024-11/27/content_31361386.htm 
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2、中国低空经济联盟发布：低空经济趋势预测 

中国低空经济联盟发布的《低空经济发展趋势报告》指出，未来无人机将在多领域广

泛应用，空中飞行器将普及无人驾驶技术。预计两三年后，我国大城市空中交通网络

将基本建成，eVTOL 将大批量商业化。到 2030 年，四五座的 eVTOL 价格有望降至

两三百万，预计将有 10 万架 eVTOL 进入家庭或成为空中的士。 

资料来源： 

https://www.jiemian.com/article/12040741.html 

 

3、通航委发布：绍兴低空经济展圆满举行 

11 月 23 日，首届中国（绍兴）低空经济展览会在绍兴越城区成功举办，中国民用航

空局原局长李家祥出席并致辞。展会吸引了 200 余家参展商，越城区借此机会发布

多项规划政策，签约超 130 亿元项目，并建成低空经济综合服务中心，开通常态化

低空物流、载人航线，正依托低空经济这一新质生产力，探索古城高质量发展之路。 

资料来源： 

https://mp.weixin.qq.com/s/_km5YHeYXu3FMRi2RRdgtA 

https://mp.weixin.qq.com/s/snQXzn62ez7XEhXJ1P1fcg 

https://mp.weixin.qq.com/s/P5e7lg_47QZVz8qUruKokA 

 

4、珠海市人大常委会发布：珠海低空交通管理条例公布 

珠海市人大常委会通过《珠海经济特区低空交通建设管理条例》，自 2025 年 1 月 1

日起施行。条例涵盖基础设施建设、空域管理、飞行活动管理等内容，特设“横琴粤

澳深度合作区特别规定”专章，明确无人驾驶航空器管理要求。条例旨在保障低空交

通安全，推动低空经济产业高质量发展，加强安全管理，设定违法飞行处置措施。 

资料来源： 

https://mp.weixin.qq.com/s/SJ4x_QVoRIG6QY-2YRynxA 

 

5、广州市政府发布：广州综合交通体系规划印发 

《广州市综合交通体系规划（2023-2035 年）》正式印发，提出扩容提质白云机场，

布局通用航空机场，发展低空飞行，构建多机场体系。规划明确释放低空空域资源，

推动低空经济纵深发展，建设南沙、黄埔等通用机场，形成低空飞行服务网络，预留

低空飞行未来发展条件，探索分层规划低空航线航路，支持公交场站参与低空基础设

施建设改造。 

资料来源： 

https://www.jiemian.com/article/12040741.html
https://mp.weixin.qq.com/s/_km5YHeYXu3FMRi2RRdgtA
https://mp.weixin.qq.com/s/snQXzn62ez7XEhXJ1P1fcg
https://mp.weixin.qq.com/s/P5e7lg_47QZVz8qUruKokA
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https://mp.weixin.qq.com/s/LTWDmPwSuyiUsN9kpH2zPg 

 

6、工信部等十二部门联合发布：5G 应用升级方案 

工信部等十二部门联合印发《5G 规模化应用“扬帆”行动升级方案》，旨在加快 5G

技术与各行业融合，探索低空航空器交通运输等 5G 创新应用服务场景，扩大通感一

体等技术应用。方案提出到 2027 年底，全国地级及以上城市实现 5G-A 超宽带特性

规模覆盖，构建“通感算智”深度融合的新型数字底座，推动 5G 实现更广范围、更

深层次、更高水平的多方位赋能。 

资料来源： 

https://mp.weixin.qq.com/s/0hGoAPfKX88e4PsP5XdcfA 

 

7、览翌航空发布：LE200 全尺寸工程样机总装下线 

合肥览翌航空科技有限公司 LE200 全尺寸工程样机总装下线交付活动在合肥市白龙

机场隆重举行，标志着 LE200 正式转入试验试飞阶段，览翌航空跨入“客运 eVTOL

全尺寸工程样机俱乐部”。公司自创办以来，工程研发进展迅速，未来将继续秉承科

技创新精神，推动低空经济发展，与生态链伙伴共同开拓新通航、零碳出行未来。 

资料来源： 

https://mp.weixin.qq.com/s/J65luo_AV6bx9jHs8pKXiw 

 

8、中办国办发布：物流降本行动方案 

中办、国办印发《有效降低全社会物流成本行动方案》，鼓励发展与低空经济、无人

驾驶等相结合的物流新模式，推广无人机等技术装备，提高物流数字化水平，推动智

慧物流系统化集成创新。政策助推下，无人机、无人车等技术在快递业加速应用，助

力行业降本提质增效，加速进入商业化应用阶段，满足人民群众物流需求。 

资料来源： 

https://mp.weixin.qq.com/s/oel9hOhWiGHAvVXjfaVu6A 

 

9、特斯拉发布：将在中国国际供应链博览会展示人形机器人 

特斯拉宣布将于 11 月 26 日至 30 日在北京顺义的中国国际供应链促进博览会上展

示人形机器人 Optimus 及其他多项技术成果。Optimus 是特斯拉自主研发的人形机

器人，已进行多项改进，包括采用自主设计和制造的执行器和传感器，行走速度提升

30%，重量减轻 10 公斤等。此次参展，特斯拉将展示其创新技术和产品，包括热销

车型 Model Y 和 Model 3。 

资料来源： 

https://mp.weixin.qq.com/s/J65luo_AV6bx9jHs8pKXiw
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https://www.robot-china.com/news/202411/26/90630.html 

 

10、中国机电一体化协会发布：人形机器人语音交互技术规范审查会召开 

2024 年 11 月 21 日，中国机电一体化技术应用协会智能机器人分会在无锡召开了

《人形机器人语音交互技术规范》团体标准审查会。会议邀请了多位专家及参研单位

代表，对标准进行了审查。经审查，专家认为标准整体结构合理，技术内容完整，一

致同意通过技术审查并尽快完善文本报批。该标准的编制对于填补语音交互技术标

准的空缺，为行业提供统一的技术规范和评价体系具有重要意义。 

资料来源： 

https://www.robot-china.com/news/202411/25/90623.html 

 

11、朋湖网发布：越疆科技完成港股上市备案 

越疆科技，中国最大的协作机器人公司，已完成港股上市备案，计划发行不超过 1.38

亿股普通股并在香港交易所上市。该公司专注于智能机械臂研发，拥有完整产业链，

全球协作机器人市场份额 13%，中国排名第一。募资金额将用于智能协作机器人尖

端技术开发、生产线及制造能力提升、战略联盟及投资收购等。 

资料来源： 

https://mp.weixin.qq.com/s/Zk9L0Iai_vcos2HdFwtekw 

 

1.4 行业重要周度公司重要公告（2024.11. 24-2024.11.29） 

1、开勒股份发布：回购股份报告书 

开勒环境科技(上海)股份有限公司计划以 2000 万至 4000 万元自有资金及专项贷款，

通过集中竞价交易回购股份，用于员工持股或股权激励。回购价格不超过 65 元/股，

预计回购 30.77 万至 61.54 万股，占总股本 0.48%至 0.95%。该计划已获董事会批

准，回购期限为 12 个月。公司已开立回购专用账户，并将及时披露回购进展。 

 

2、太原重工发布：控股股东首次增持股份进展 

太原重工股份有限公司发布公告，其控股股东太原重型机械集团有限公司于 2024 年

11 月 25 日首次增持公司股份 1,004,200 股，约占公司总股本的 0.03%，增持金额

为 2,415,961 元。增持计划尚未完成，后续将按计划择机增持。公司提示投资者注意

增持计划可能因资本市场变化等风险因素导致无法达到预期的风险。  

 

3、哈焊华通发布：募集资金投资项目延期核查意见 

哈焊华通部分募集资金投资项目延期，中信建投证券作为保荐人进行核查。经核查，

https://www.robot-china.com/news/202411/25/90623.html
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项目延期已履行审议程序，未改变实施主体、投资总额等，不影响项目实施和公司日

常业务，无损害股东利益情形，符合相关法规要求。保荐人对此无异议。 

 

4、唯万密封发布：特定股东减持股份预披露公告 

唯万密封公告，股东华轩基金计划十五个交易日后的三个月内，以集中竞价方式减持

不超过 1%的公司股份，即不超过 120 万股，减持原因为自身资金需求。华轩基金承

诺减持价格不低于调整后的发行价，并严格遵守相关法律法规及承诺。本次减持不会

对公司治理结构等产生重大影响，华轩基金将及时履行信息披露义务。 

 

5、宇邦新材发布：调整 2022 年限制性股票激励计划授予价格公告 

宇邦新材公告，根据公司 2022 年及 2023 年年度权益分派方案，已对 2022 年限制

性股票激励计划第二类限制性股票的授予价格进行调整。首次授予部分调整至 32.9

5 元/股，预留授予部分同样调整至 32.95 元/股。此次调整符合相关规定，不会对公

司财务状况和经营成果产生实质性影响，且已获董事会通过及监事会、法律意见书认

可。 

 

6、苏州英华特发布：股东权益变动公告 

苏州英华特涡旋技术股份有限公司发布公告，称公司持股 5%以上股东苏州协立创业

投资有限公司及其一致行动人苏州君实协立创业投资有限公司，自 2024 年 10 月 1

4 日至 11 月 28 日，通过集中竞价方式减持公司股份 60.44 万股，持股比例变动达

1%，并披露了公司总股本变动情况和减持计划的实施情况。 

 

7、金道科技发布：闲置自有资金委托理财赎回并继续进行委托理财进展公告 

金道科技近日公告，公司已赎回前次使用闲置自有资金购买的理财产品，并继续进行

委托理财。公司与受托方不存在关联关系，选择安全性高、流动性强的投资品种，并

采取多项风险控制措施。本次委托理财有利于提高资金使用效率和收益，为公司和股

东创造更多价值，符合相关法律法规，不影响公司主营业务的正常开展。 

 

8、博盈特焊发布：5%以上股东减持股份达 1%公告 

博盈特焊公告，股东前海股权投资基金和中原前海股权投资基金，于 2024 年 11 月

1 日至 26 日期间，合计减持公司股份 1,320,000 股，减持比例达 1%。本次减持与

此前披露的减持计划一致，未违反相关法律法规及承诺。减持后，两股东合计持股比

例降至 9.10%。公司董事会确认信息披露真实准确，本次变动未影响公司正常运营。 

 

9、思泰克发布：回购股份报告书 
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厦门思泰克智能科技股份有限公司拟使用自有资金 2000 万至 4000 万元，以不超过

50 元/股的价格回购股份，用于员工持股计划或股权激励。回购期限为股东大会审议

通过之日起 12 个月内。回购股份数量预计为 40 万至 80 万股，占公司总股本的 0.3

9%至 0.77%。公司已开立回购专用账户，并提示股价持续超出回购上限等风险。 
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2.行业重点数据跟踪 

2.1 经济数据跟踪 

图 5：制造业 PMI 及分项数据变化（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 6：制造业固定资产投资完成额累计同比变化情况（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 7：中国每月出口总额及变化 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 8：规模以上工业企业产成品存货累计同比  图 9：规模以上工业企业利润总额累计同比 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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2.2 重点行业数据跟踪 

图 10：我国金属切削机床产量及同比变化情况  图 11：我国工业机器人产量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 12：我国叉车内销数量及同比变化情况  图 13：我国叉车出口数量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 14：我国挖掘机内销数量及同比变化情况  图 15：我国挖掘机出口数量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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3.风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险； 

企业经营状况低于预期风险； 

原料价格上升风险； 

汇率波动风险； 

行业竞争格局加剧风险。
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（1）公司评级定义 （2）行业评级定义 

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上 

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间 
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