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[Table_Summary] 行业核心观点： 

11月 28 日，国家医保局正式公布 2024 版国家医保药品目录，在今年

谈判/竞价环节，共有 117 个目录外药品参加，其中 89 个谈判/竞价成

功，成功率 76%、平均降价 63%，总体与 2023 年基本相当。新版药品

目录将于 2025 年 1 月 1 日在全国范围内正式实施。 

 

投资要点： 

总览：在今年的调整中，有 91 种药品新增进入国家医保药品目录，其

中 89 种以谈判/竞价方式纳入，另有 2 种国家集采中选药品直接纳

入，同时 43种临床已被替代或长期未生产供应的药品被调出。今年参

与谈判/竞价的 117 种目录外药品中，89 种谈判或竞价成功，成功率

和价格降幅与往年基本相当。本轮调整后，国家医保药品目录内药品

总数达到 3159 种，其中西药 1765 种、中成药 1394种。中药饮片部分

892 种。 

 

新药情况： 

1） 谈判/竞价是上市新药快速进入医保的主要途径。根据第一药店智

库数据，今年有 89 个药品是通过谈判/竞价的方式进入医保，较

上一年的 121 个减少 30%；2 个品种属于集采品种纳入医保。 

2）  今年目录调整范围以新药为主，新增的 91 种药品中有 90 个为 5

年内新上市品种。国家医保局创新药（含 1 类化药、1 类治疗用生

物制品、1 类和 3 类中成药，以及国家重大新药创制专项支持药

品，下同）作为重点支持对象，确保“好钢用在刀刃上”。新增 91

个药品中 38个是“全球新”的创新药，无论是比例还是绝对数量

都创历年新高。在谈判阶段，创新药的谈判成功率超过了 90%，

较总体成功率高 16 个百分点。 

 

新增品种： 

1） 以西药为主，中成药相对较少。主要是因为中成药新药获批较

少，但是与 2023 版目录相比，医保目录新增中成药的数量和占比

均有提高。 

2） 从新增进入 2024 版医保品种的最早批准年份来看，均为 2020年

及以后的品种，近三年（2022-2024年）批准的新药占 91 个新增

品种的绝大多数，合计 82 个，超过 9成，2020-2021 年获批品种

合计占新纳入医保品种数量的 10%。其中，2023 年获批的品种最

多，达到 38个，2024 年当年获批即通过谈判进入医保的品种也有

36 个，医保准入效率高。 

3） 适应症方面看，本次调整共新增 91种药品，其中肿瘤用药 26 个

（含 4 个罕见病）、糖尿病等慢性病用药 15 个（含 2 个罕见病）、

罕见病用药 13 个、抗感染用药 7 个、中成药 11 个、精神病用药 4 

 [Table_Chart] 行业相对沪深 300 指数表现 
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医保预付金制度出台，有利于缩短企业回款

周期，提升医疗机构运行效率 

政策助力，医疗设备更新提速 

2024年前三季度：中药新药研发热情延续，

上市受理数量超 2023年全年水平 
 

 

[Table_Authors] 分析师: 黄婧婧 
执业证书编号： S0270522030001 

电话： 18221003557 

邮箱： huangjj@wlzq.com.cn 
 

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

医药生物 沪深300

证
券
研
究
报
告 

 

行
业
快
评
报
告 

行
业
研
究 

 

32
70



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 2 页 共 3 页 
 

个，以及其他领域用药 21 个。 

 

投资建议：通过 7 轮调整，目录内药品质量和结构明显优化，可以看

出政策对创新药的支持和倾斜，医保内创新药份额有望持续扩大，关

注具备商业化潜力、受益政策倾斜的创新药企业。另外，双通道管理

和处方流转有望进一步加强，商业健康保险与基本医保的有效衔接有

望提升目录保障水平。 

 

风险因素：新药进入医院目录不达预期风险、药品降价幅度超预期风
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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