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2024年 12月 04日 行业研究●证券研究报告

集成电路 行业快报

国产替代有望再加速，数字芯片多维共振前景

广阔

投资要点

1、12月 2日，美国对中国半导体产业发起了新一轮大规模出口管制，其中包括进

一步加严对半导体制造设备、软件工具、存储芯片等物项的对华出口管制，并将

136家中国实体增列至出口管制实体清单。同时，美国政府还扩大了其“外国产品

规则”的适用范围，以限制美国、日本和荷兰制造商向中国的某些芯片工厂出口在

世界其他国家/地区生产的芯片制造设备。对此，12月 3日，中国汽车工业协会、

中国互联网协会、中国半导体行业协会和中国通信企业协会先后发表声明，呼吁国

内企业审慎选择采购美国芯片。

2、12月 3日，以“智·塑·未·来，AI·FUTURE”为主题的“亿道科技日”活

动在深圳湾 1号鹏瑞莱弗仕酒店隆重举办。本次科技日聚焦人工智能（AI）领域的

最新产品和技术，隆重推出 AI眼镜全链路解决方案 SW3010、革新性的智能软件

产品亿道企业 AI工作台，以及 AI在移动产品线、固定式产品线、智能应用软件及

车载产品线等方面的应用实践。

四大协会齐发声，芯片国产化有望再加速：考虑到美国持续扩大对中国半导体

产业的出口管制，短期内该趋势并没有呈现出弱化的可能，芯片国产化一直是我

国需要解决的重点问题。我们认为，本轮美国发起的新一轮大规模出口管制对于

半导体国产链是一剂强烈的催化剂，未来芯片产品国产化从终端市场和供应环节

都有望迎来再加速。根据美国半导体产业协会（SIA）发布的 2024年 Factbook

白皮书显示，2023年，美国半导体公司在全球主要地区均保持市场份额领先地

位，在中国接近 1543亿美元的市场规模中，美国半导体公司占据 53.1%的市场

份额，对应约 819亿美元的市场总值。我们认为，芯片国产化仍然拥有巨大的

成长空间。

 AI 眼镜多厂商新品频发布，端侧应用产业景气度持续走高：智能可穿戴设备的

需求增长，以及生成式人工智能大模型的崛起，正在将 AI音频眼镜推向更广的

市场。在短期内 AR眼镜用户画像较为模糊背景下，智能音频眼镜以替代耳机功

能为切入口，以眼镜（矫正视力/装饰）为载体，搭配 AI提高体验与卖点，有望

开辟音频新赛道。据 VR陀螺统计，目前已公开、被披露入局 AI 眼镜的厂商高

达 36 家（含海外），产品数量预计超过 50+。我们认为，AI眼镜目前处于从

概念到场景落地期，目前全球销量仍然在百万级水平，未来具备广阔的市场前景。

IDC 报告显示，2024 年上半年，中国 AR/VR 头显出货 23.3 万台，同比下滑

29.1%。其中 AR出货 2.0万台，同比上涨 101.7%；VR出货 4.5万台，同比下

滑 65.5%。根据 wellsenn XR 数据及预测，2023 年全球眼镜销量约 15.6 亿副，

全球眼镜市场规模约 1500 亿美元。预计十年后，全球眼镜销量将达 20 亿副左

右，市场规模将接近 2000 亿美元。
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建议关注：海光信息、龙芯中科、寒武纪-U、瑞芯微、星宸科技、晶晨股份、

全志科技、恒玄科技、中科蓝讯、北京君正、炬芯科技、地平线机器人-W、乐

鑫科技、富瀚微、安凯微、国科微等

风险提示：技术演进轨道与产业生态尚未定型风险；对前瞻重点技术产业化进程

敏感性不强风险；内容生态建设不及预期风险；下游需求不及预期风险；产品研

发不及预期风险；市场竞争加剧导致盈利能力下降风险。

各产品线 2024.10.10

电子：行业快报_面板_TCL 拟收购 LGD 广州

厂，国产话语权持续增强 2024.9.29
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投资评级说明

公司投资评级：

买入 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 15%；

增持 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%至 15%之间；

中性 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%至 5%之间；

减持 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数跌幅在 5%至 15%之间；

卖出 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数跌幅大于 15%。

行业投资评级：

领先大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数领先 10%以上；

同步大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨跌幅介于-10%至 10%；

落后大市 — 未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数落后 10%以上。

基准指数说明：A股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的） 或三板做市指数（针对做市转让

标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500指数为基准。

分析师声明
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本公司具备证券投资咨询业务资格的说明

华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨

询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询

业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投

资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司的客户发布。

免责声明：

本报告仅供华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因为任何机构或个人接收到本报告而视其为本

公司的当然客户。

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、建议及推测

仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公司可

能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，本公司将随时补充、

更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出修改，投资者应

当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完

整版本为准。

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为

这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投资决策的

惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任

何人的投资建议，无论是否已经明示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本公司亦不对任

何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表、转发、篡改或引用本报告的

任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华金证券股份有限公司研究所”，且不得对

本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。

华金证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。
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