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导意见》发布，国产企业有望受益 

  

2024 年 12 月 02 日  

评级 领先大市  

 评级变动： 维持  

 

行业涨跌幅比较  

    

%  1M 3M 12M 

医疗器械 4.08 16.84 -11.14 

沪深 300 1.48 18.85 13.34 
  
  

龙靖宁  分析师  

执业证书编号:S0530523120001 

longjingning@hnchasing.com 
 

 
 

相关报告 
 

1 医疗器械行业 11月报：2024Q3板块业绩承压，

后续有望迎来业绩复苏 2024-11-08 

2 医疗器械行业深度：多因素下行业格局重塑，

后集采时代的骨科行业投资机会 2024-10-21 

3 医疗器械行业 10 月报：第五批耗材国采工作

开启，关注板块催化行情 2024-10-15 
   

重点股票  
2023A 2024E 2025E 

评级  
EPS（元）  PE（倍）  EPS（元）  PE（倍） EPS（元）  PE（倍）  

 

迈瑞医疗 9.55 27.56 11.40 23.09 13.27 19.83 买入  

新产业  2.10 32.76 2.30 29.92 2.66 25.89 增持  

联影医疗 2.40 58.44 1.54 90.82 2.39 58.52 增持  
 

资料来源：iFinD，财信证券 

 

投资要点： 

 事件：国家卫健委、国家发改委、财政部、国家医保局等 7 部门公布

《关于进一步推进医疗机构检查检验结果互认的指导意见》（下文简

称《指导意见》），提出坚持以人民为中心，以便利患者为导向，积

极有序推进检查检验结果互认工作。 

 标准细化，目标明确，医疗服务效率将进一步提升。《指导意见》明

确了各个时间节点的任务目标，细化了紧密型医联体，市域，省域等

地区和全国层面的任务要求，明确提出：（1）到 2025 年底，各紧密

型医联体（含城市医疗集团和县域医共体）实现医联体内医疗机构间

全部项目互认，各地市域内医疗机构间互认项目超过 200 项；（2）到

2027 年底，各省域内医疗机构间互认项目超过 300 项，京津冀、长三

角、成渝等区域内医疗机构互认项目数超过 200 项；（3）到 2030 年，

全国互认工作机制进一步健全完善，基本实现常见检查检验结果跨区

域、跨医疗机构共享互认。各地卫生健康行政部门将制定发布互认项

目清单、医疗机构清单和“负面”清单，有序扩大互认机构和区域范

围。同时，各地将加强卫生健康信息化建设、强化检查检验质量控制

以确保检查结果准确性，建立健全监测评估反馈机制以规范诊疗行为，

对过度检查检验进行纠偏。此外，《指导意见》提出加强医保政策支

持引导和信息化保障支持，结合医疗机构内部考核机制完善，进一步

建立健全长效工作机制。整体而言，加强区域信息平台建设、提升检

查检验同质化水平、优化互认流程等措施，有助于规范医疗检查检验

行为、保障医疗质量安全、节约医疗资源、提高医疗服务效率、改善

患者就医体验。 

 政策推行促进医院收入结构调整，国产厂商有望受益。上述政策推行

后，重复检验检查减少，整体医疗服务效率提升，医院收入结构调整，

检验检查类收入占比降低，检验科、影像科将逐步转为成本部门，部

分医院将主动控制设备采购成本，国产设备及诊断试剂有望凭借其不

断提升的技术性能、完善的售后服务以及突出的性价比优势，抢占市

场份额，加速国产替代。  
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 投资建议：检验检查结果互认政策推行，叠加当前 DRG/DIP 全面推

行背景，我们认为国产品牌有望凭借供应链优势、性价比与本土化的

临床创新在竞争中扩大市场份额，加速实现进口替代，并实现行业集

中度提升，维持行业“领先大市”评级。我们看好具备自主创新能力

与出海能力的医疗设备及 IVD 厂家，如迈瑞医疗、新产业、联影医疗

等。  

 风险提示：集采降价风险，国际贸易摩擦，行业竞争加剧等风险。 
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评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 买入  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 增持  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 持有  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 卖出  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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