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中性

本周环保行业指数表现

本周（2024/11/25-2024/11/29）环保（申万）板块上涨 2.22%，沪
深 300指数上涨 1.32%，环保板块领先沪深 300 0.90%。申万 31
个行业指数中仅 3个行业指数下跌，环保（申万）排在第 17位。
分板块看，环保板块子板块均上涨，大气治理（申万）、环保设备
Ⅲ(申万)、综合环境治理（申万）、固废治理（申万）、水务及水
治理（申万）分别上涨 6.77%、3.20%、2.47%、2.19%和 1.27%。

环保产业链周度观察

从各碳交易市场来看，湖北本周成交量最高，为 77.91万吨，成交
额为 3352.07万元，成交均价为 43.03元/吨；深圳成交量最低，为
1001吨，成交额为 4.41万元，成交均价为 44.01元/吨；重庆无成
交。碳排放成交均价方面，北京市场成交均价最高，为 109.48元/
吨；福建市场成交均价最低，为 27.65元/吨。
本周全国碳排放配额总成交量为 2638.59万吨，总成交额为 25.47
亿元，成交均价为 96.21元/吨。本周成交均价最高为 98.72元/吨，
最低为 93.79元/吨。

行业动态

1、生态环境部部长黄润秋出席阿联酋“扎耶德二世一等勋章”颁
授仪式并与阿联酋驻华大使哈马迪会谈

2、陕西省生态环境保护委员会召开会议 系统推进生态保护修复和
生态环境治理

3、吉林省召开 2024 年省级总河长总林长会议 以河湖长制护佑
“绿水” 以林长制守护“青山”

4、青海省省长吴晓军在调研督导青海湖示范区创建工作时强调 扎
实推进示范区建设迈上新台阶

5、黑龙江省生态环境厅厅长暗访时强调 有力有效推进秸秆禁烧和
综合利用工作

投资建议

在化债大背景下，建议持续关注环保板块化债投资主线；同时，关
注具备“低估值、高股息”的传统环保上市公司，在盈利确定性较
强的情况下估值有望重塑。

风险提示

1、碳市场建设不及预期；2、项目推进不及预期；3、政策推进不及
预期。

行业研究

环保行业周度观察
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投资评级定义

公司评级 行业评级

强烈推荐
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 15%以上
看好

预期未来 6个月内行业指数优于市场指数 5%
以上

推荐
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数升幅在 5%到 15% 中性 预期未来 6个月内行业指数相对市场指数持平

中性
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数变动在-5%到 5%内
看淡

预期未来 6个月内行业指数弱于市场指数 5%
以上

卖出
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数跌幅在 15%以上
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