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 磷酸、天然气涨幅居前，关注生物燃料

板块投资机会 

——基础化工行业周报     

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 市场行情走势 

过去一周（11.25-12.1），基础化工指数涨跌幅为2.50%，沪深300指

数涨跌幅为1.32%，基础化工板块跑赢沪深300指数1.18个百分点，涨

跌幅居于所有板块第23位。基础化工子行业涨跌幅靠前的有：粘胶

（12.87%） 、 锦 纶 （5.76%） 、 改 性 塑 料 （5.41%） 、 农 药

（3.78%）、炭黑（3.73%）。 

 

◼ 化工品价格走势 

周涨幅排名前五的产品分别为：国际磷酸（11.58%）、烟酰胺

（9.89%）、NYMEX天然气（7.88%）、硫磺（7.30%）、水合肼

（6.49%）。周跌幅前五的产品分别为：钛精矿（-5.14%）、涤纶长丝

POY（-4.60%）、WTI原油（-4.55%）、二乙醇胺（-4.42%）、碳酸

锂（-3.70%）。 

 

◼ 行业重要动态 

油价震荡盘整，市场静待OPEC部长会议。中国制造业采购经理指数环

比回升，提振市场情绪，但美联储12月会议上不会再次降息的担忧抵消

了这种乐观情绪，加之市场等待欧佩克+会议，投资者观望情绪升温，

国际原油价格基本持稳。欧佩克在本周的会议上可能会将最新的石油减

产措施延长至2025年第一季度末。第38次OPEC及非OPEC部长级会议

和第57次OPEC 联合部长级监督委员会(JMMC)会议将于12月5日以视

频会议的方式召开。 

 

油气巨头加大生物燃料投资。在脱碳和摆脱传统化石燃料的压力日益增

加的情况下，世界领先油气巨头正在加大对生物燃料领域的投资。全球

领先的6家石油巨头，即英国石油（BP）、雪佛龙、壳牌、道达尔能

源、埃克森美孚和埃尼已宣布了总共43个生物燃料项目，这些项目部分

已经投入运营或计划在2030年前投用。随着这些石油巨头转向低碳能

源和先进生物燃料的趋势愈发明显，各公司都在扩大生产规模以满足航

空和重型运输行业日益增长的需求。 

 

◼ 投资建议 

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数期结束，

三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望持续上行，建议

关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。2、化纤板块。建议

关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、建议关注万华化学、华鲁恒

升、鲁西化工、宝丰能源等优质标的。4、轮胎板块。建议关注赛轮轮

胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、农化板块。建议关注亚钾国际、盐湖股

份、兴发集团、云天化、扬农化工。6、优质成长标的。建议关注蓝晓

科技、圣泉集团、山东赫达。 

维持基础化工行业“增持”评级。 

◼ 风险提示 
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原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行 
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1  市场行情走势 

1.1  行业走势情况 

过去一周（11.25-12.1），基础化工指数涨跌幅为 2.50%，沪

深300指数涨跌幅为1.32%，基础化工板块跑赢沪深300指数1.18

个百分点，涨跌幅居于所有板块第 23 位。 

图 1：行业（申万）涨跌幅 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 

过去一周，基础化工子行业涨跌幅靠前的有：粘胶

（12.87%）、锦纶（5.76%）、改性塑料（5.41%）、农药

（3.78%）、炭黑（3.73%）。  

图 2：基础化工（申万）子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 
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1.2  个股走势情况 

过去一周，基础化工涨幅居前的个股有：南京化纤

（61.08%），嘉澳环保（37.46%），润普食品（31.03%），泉

为科技（27.91%），龙蟠科技（27.82%）。 

 

表 1：过去一周基础化工（中信）涨幅前十个股 

代码 股票名称 周涨跌幅 

600889.SH 南京化纤 61.08% 

603822.SH 嘉澳环保 37.46% 

836422.BJ 润普食品 31.03% 

300716.SZ 泉为科技 27.91% 

603906.SH 龙蟠科技 27.82% 

600249.SH 两面针 27.22% 

003042.SZ 中农联合 24.97% 

603256.SH 宏和科技 24.41% 

600589.SH 大位科技 23.76% 

301487.SZ 盟固利 22.95% 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

过去一周，基础化工涨跌幅靠后的个股有：佛塑科技（-

30.76%），鼎龙科技（-25.95%），红星发展（-15.15%），六国

化工（-13.87%），汉维科技（-12.80%）。 

 

表 2：过去一周基础化工（中信）涨跌幅靠后个股 

代码 股票名称 周涨跌幅 

000973.SZ 佛塑科技 -30.76% 

603004.SH 鼎龙科技 -25.95% 

600367.SH 红星发展 -15.15% 

600470.SH 六国化工 -13.87% 

836957.BJ 汉维科技 -12.80% 

300243.SZ 瑞丰高材 -12.56% 

300082.SZ 奥克股份 -11.83% 

002741.SZ 光华科技 -11.81% 

688598.SH 金博股份 -10.89% 

871642.BJ 通易航天 -10.79% 

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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2  化工品价格走势 

2.1  价格统计 

根据我们化工数据库统计的产品价格，周涨幅排名前五的产

品分别为：国际磷酸（11.58%）、烟酰胺（9.89%）、NYMEX 天

然气（7.88%）、硫磺（7.30%）、水合肼（6.49%）。周跌幅前

五的产品分别为：钛精矿（-5.14%）、涤纶长丝 POY（-4.60%）、

WTI 原油（-4.55%）、二乙醇胺（-4.42%）、碳酸锂（-3.70%）。 

 

表 3：过去一周化工产品价格涨幅前五 

名称 周涨跌幅 2024 年初至今 

国际磷酸 11.58% 7.61% 

烟酰胺 9.89% 33.33% 

NYMEX 天然气 7.88% 34.88% 

硫磺 7.30% 38.68% 

水合肼 6.49% 8.61% 

资料来源：Wind，百川盈孚，上海证券研究所 

 

表 4：过去一周化工产品价格跌幅前五 

名称 周涨跌幅 2024 年初至今 

钛精矿 -5.14% -3.23% 

涤纶长丝 POY -4.60% -15.19% 

WTI 原油 -4.55% -5.09% 

二乙醇胺 -4.42% -23.40% 

碳酸锂 -3.70% -23.53% 

资料来源：百川盈孚，Wind，上海证券研究所 

 

 

 

图 3：磷酸价格走势  图 4：烟酰胺价格走势 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 
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图 5：LNG 价格走势  图 6：硫磺价格走势 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

 

图 7：水合肼价格走势  图 8：钛矿价格走势 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

 

 

图 9：辛涤纶长丝 POY 格走势  图 10：国际原油价格走势 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 
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图 11：二乙醇胺价格走势  图 12：碳酸锂价格走势 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，上海证券研究所  资料来源：百川盈孚，上海证券研究所 

 

 

2.2  化工品价差统计 

表 5：化工品价差涨跌前五 

名称 周涨跌幅 名称 周涨跌幅 

PTA 价差 81.58% 环氧丙烷（PO）价差 -25.36% 

天然橡胶-丁苯 23.67% 涤纶长丝 FDY 价差 -9.30% 

DMF 价差 21.25% 电石法 PVC 价差 -7.43% 

PTMEG 价差 18.28% 电石法 BDO 价差 -6.93% 

天然橡胶-顺丁 10.67% 草甘膦价差 -5.43% 

资料来源：Wind，百川盈孚，上海证券研究所 
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3  投资建议 

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数

期结束，三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望

持续上行，建议关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。

2、化纤板块。建议关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、建议

关注万华化学、华鲁恒升、鲁西化工、宝丰能源等优质标的。4、

轮胎板块。建议关注赛轮轮胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、农化板块。

建议关注亚钾国际、盐湖股份、兴发集团、云天化、扬农化工。6、

优质成长标的。建议关注蓝晓科技、圣泉集团、山东赫达。 

维持基础化工行业“增持”评级。 

 

4  风险提示 

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行 
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