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◼ 核心观点 

2024 年 11 月 29 日，中广核电子商务平台发布阳江帆石一海上风电场

项目 66kV 海底电缆及敷设中标候选人公示的公告，起帆电缆与上海

康益海洋工程联合体拟中标，中标价为 4.16 亿元。我们看好后续起帆

电缆在海缆业务上的持续突破。 

◼ 数据跟踪 

本周（20241125-20241129）板块行情回顾：1）本周电力设备板块涨跌

幅 2.34%，在 31 个申万一级行业涨跌幅排名中位列第 25 名。2）本周

风电设备子行业涨跌幅 7.33%，领先于其余子行业。 

风电装机数据：根据国家能源局的数据，2024 年 1-10 月我国风电新

增装机 45.80GW，同比增长 22.76%；2024 年 10 月单月新增装机

6.68GW，同比增长 74.41%。 

风电核准数据：根据风电头条，2024 年 1-10 月国内风电项目共计核

准 80.04GW，包含陆风项目 64.44GW，海风项目 14.68GW，分散式风

电项目 0.93GW；2024 年 10 月风电项目核准 5.49GW。 

风电机组招标：本周共 7 个风电项目启动风机招标，均为陆上风电项

目，合计招标规模 789MW。 

风电机组开标：本周共25个风电项目开标，合计开标规模5702.85MW。

分类型来看：1）本周含塔筒陆上风电项目共计 21 个，规模总计

5002.85MW，项目最高/最低中标单价分别为 2269/1387 元/kW，中标

均价为 1834 元/kW。2）本周不含塔筒陆上风电项目共计 3 个，规模

总计 200MW。3）本周含塔筒海上风电项目共计 1 个，山东电力工程

咨询院有限公司山海关海上风电一期 500 兆瓦平价示范项目由电气风

电中标，中标单价为 3360 元/kW。 

上游原材料价格：1）本周中厚板均价 3685.20 元/吨，环比上周下降

0.03%。2）本周废钢均价为 2198.00 元/吨，环比上周提升 2.14%。 

◼ 投资建议 

我们建议关注：1）受益海上风电需求提振的成长性标的：东方电缆、

天顺风能、起帆电缆等；2）积极拓展海外市场，具备较强拿单能力的

大金重工、泰胜风能、振江股份等；3）盈利能力回升的风电整机商标

的：明阳智能、金风科技、三一重能、运达股份等。 

◼ 风险提示 

行业政策变化风险、原材料价格短期大幅波动风险、风电项目延期/风

电装机不及预期风险、市场竞争加剧风险。  
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1. 风电板块行情回顾 

1.1. 市场表现回顾 

申万一级行业指数涨跌幅比较：1）本周（2024 年 11 月 25 日-2024 年

11 月 29 日）电力设备板块涨跌幅 2.34%，在 31 个申万一级行业涨跌幅排

名中位列第 25 名。2）2024 年初至今电力设备板块涨跌幅 5.68%，在 31 个

申万一级行业涨跌幅排名中位列第 18 名。 

图1:本周申万一级行业指数涨跌幅（20241125-20241129） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

图2:2024 年初至今申万一级行业指数涨跌幅 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

电力设备板块各子行业行情：1）本周（2024 年 11 月 25 日-2024 年 11

月 29 日）风电设备子行业涨跌幅 7.33%，领先于其余子行业。2）2024 年

初至今风电设备子行业涨跌幅 0.84%，涨跌幅落后。 
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图3:本周电力设备板块子行业指数涨跌幅(20241125-

20241129) 

 图4:2024 年初至今电力设备板块子行业指数涨跌幅 

  
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

风电设备子行业个股涨跌幅比较：本周（2024 年 11 月 25 日-2024 年 11

月 29 日）涨跌幅前五的个股分别为运达股份（+23.26%）、盘古智能

（+17.48%）、明阳智能（+16.87%）、海力风电（+15.98%）、三一重能

（+14.49%）；涨跌幅后五的个股分别为电气风电（-4.34%）、中环海陆（-

1.31%）、威力传动（-1.00%）、恒润股份（-0.16%）、中船科技（+1.29%）。 

2024 年初至今风电设备子行业涨幅前五的个股分别为电气风电

（+45.72%）、运达股份（+43.73%）、金风科技（+41.34%）、振江股份

（+34.21%）、双一科技（+31.07%）；涨跌幅后五的个股分别为恒润股份（-

49.30%）、中船科技（-27.75%）、泰胜风能（-26.34%）、天能重工（-23.00%）、

新强联（-20.39%）。 

图5:本周风电设备子行业涨跌幅前五 /后五的个股

（20241125-20241129） 

 图6:2024 年初至今风电设备子行业涨跌幅前五/后五

的个股 

  
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

估值：本周风电设备最新 PE-TTM 为 31.48 倍，较上周有所提升；风电

设备板块 PE-TTM 高于整体电力设备板块。 
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图7:2022 年以来 SW 风电设备对比 SW 电力设备板块 PE-TTM（剔除负

值） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

1.2. 风电板块动态和重点公司公告回顾 

 

表1:本周行业重点动态 
日期 主要内容 

风电政策 

2024/11/25 

上海市 2024 年度第二批可再生能源专项资金拨付计划（草案）公示。其中，共涉及 4 个风电项目且均为海上风电项目，奖励金额

共计 4852.8 万元。项目分别是上海临港海上风电一期示范项目、上海临港海上风电一期示范项目 6MW 样机工程、东海大桥海上

风电项目、奉贤海上风电项目。 

2024/11/27 
山西省能源局发布《关于山西省 2024 年竞争性配置风电、光伏发电项目评审结果的公示》。根据公示，山西省能源局优选出保障

性并网项目 100 个、规模 1047 万千瓦。其中含风电 735 万千瓦(含 10 万千瓦风光同场项目），光伏 312 万千瓦。 

2024/11/28 

河北省发展和改革委员会发布《河北省 2024 年风电、光伏发电开发建设方案第三批拟安排项目情况公示》。根据公示，本次拟公

示风电、光伏发电项目共 47 个、485.499 万千瓦，其中，风电项目 26 个、427.5 万千瓦，光伏发电项目 21 个、57.999 万千瓦。保

障性项目共 32 个、282.899 万千瓦。其中，风电项目 14 个、247.5 万千瓦，光伏发电项目 18 个、35.399 万千瓦。市场化项目共 15

个、202.6 万千瓦。其中，风电项目 12 个、180 万千瓦，光伏发电项目 3 个、22.6 万千瓦。 

海上风电 

2024/11/23 

国家电投集团产融控股股份有限公司发布关于投资国家电投大连市花园口Ⅰ海上风电项目、大连市花园口Ⅱ海上风电项目的公告，

总装机 400MW。其中：长海东方新能源发电有限公司投资建设国家电投大连市花园口 I 海上风电项目，项目位于辽宁省大连市长

海县，装机容量 220MW，本工程静态投资 18.65 亿元(不含送出)，单位静态投资 8,475 元/kW；庄河东方新能源发电有限公司投资

建设国家电投大连市花园口 II 海上风电项目，项目位于辽宁省大连庄河市，装机容量 180MW，本工程静态投资 21.45 亿元(不含

送出)，单位静态投资 11,917 元/kW。 

/ 

浙江省温州市苍南县发展和改革局、洞头区发展和改革局分别发布《关于苍南 6 号海上风电项目核准事项调整的批复》、《关于洞

头 2 号海上风电项目核准事项调整的批复》。内容指出，苍南 6 号海上风电项目主要建设总装机容量 210MW 的海上风电发电机

组。项目动态总投资约 25 亿元，项目单位为温州运昕风力发电有限公司。洞头 2 号海上风电项目拟建设 14 台 15MW 风机总装机

容量为 210MW 的海上风电发电机组，项目总投资为 24.6222 亿元，项目单位为温州洞头运海风力发电有限公司。 

资料来源：山西省能源局，河北省发展和改革委员会，上海市发展和改革委员会，电投产融，苍南县发展和改革局，温州市洞头
区发展和改革局，风电头条，甬兴证券研究所 

 

2. 风电产业链跟踪 

2.1. 风电装机数据 

风电装机：根据国家能源局的数据，2024 年 1-10 月我国风电新增装机

45.80GW，同比增长 22.76%；2024 年 10 月单月新增装机 6.68GW，同比增

长 74.41%。 
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图8:2016 年以来我国风电累计装机规模  图9:2016 年以来我国风电新增装机规模 

  
资料来源：国家能源局，甬兴证券研究所 资料来源：国家能源局，甬兴证券研究所 

 

图10:2021 年以来我国风电新增装机容量（月度数据，单位：GW） 

 
资料来源：国家能源局，甬兴证券研究所 

根据国家能源局和国家统计局的数据，2024 年 1-10 月我国风电发电量

7581 亿千瓦时，占全社会用电量的比重达 9.3%。根据全国新能源消纳监测

预警中心的数据，2024年 10月全国风电利用率 96.2%，环比上月降低 0.6pct；

2024 年 1-10 月，全国风电利用率 96.4%，同比降低 0.7pct。 

图11:2017 年以来全国风电发电量及占全社会用电量

的比重 

 图12:2023 年以来全国风电利用率（月度数据） 

  
资料来源：国家统计局，国家能源局，甬兴证券研究所 资料来源：全国新能源消纳监测预警中心，甬兴证券研究所 
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表2:2024 年 10 月全国风电并网消纳情况 

地区 
风电利用率 

10 月 1-10 月 

全国 96.2% 96.4% 

北京 100.0% 98.5% 

天津 99.6% 99.5% 

河北 97.0% 94.6% 

山西 99.3% 99.1% 

山东 94.0% 96.6% 

蒙西 94.9% 95.4% 

蒙东 91.7% 93.4% 

辽宁 96.7% 95.0% 

吉林 95.4% 94.0% 

黑龙江 92.2% 95.0% 

上海 100.0% 100.0% 

江苏 99.6% 99.8% 

浙江 100.0% 100.0% 

安徽 100.0% 99.9% 

福建 100.0% 100.0% 

江西 97.7% 99.4% 

河南 96.4% 96.3% 

湖北 99.5% 98.0% 

湖南 99.8% 96.7% 

重庆 100.0% 100.0% 

四川 99.8% 100.0% 

陕西 93.1% 94.8% 

甘肃 92.9% 93.7% 

青海 91.6% 93.1% 

宁夏 97.8% 97.5% 

新疆 93.2% 93.3% 

西藏 65.3% 83.5% 

广东 99.3% 99.4% 

广西 95.5% 98.4% 

海南 100.0% 99.9% 

贵州 99.8% 99.6% 

云南 99.9% 99.1% 

资料来源：全国新能源消纳监测预警中心，甬兴证券研究所 

注：1) 蒙东地区监测结果包含锡盟特高压外送配套新能源利用情况。2) 按照《国家
能源局关于做好新能源消纳工作保障新能源高质量发展的通知》（国能发电力〔2024〕
44 号），新能源利用率按仅考虑系统原因受限电量的情况计算。 

 

2.2. 风电核准数据 

根据风电头条，2024 年 1-10 月国内风电项目共计核准 80.04GW，包含

陆风项目 64.44GW，海风项目 14.68GW，分散式风电项目 0.93GW；2024

年 10 月风电项目核准 5.49GW。 
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图13:2022 年以来国内风电项目核准规模  图14:2022 年以来国内各类型风电项目核准规模（单

位：GW） 

  
资料来源：风电头条，国际能源网，甬兴证券研究所 资料来源：风电头条，国际能源网，甬兴证券研究所 

 

图15:2023 年以来国内风电项目核准规模（月度数据，单位：GW） 

 
资料来源：风电头条，国际能源网，甬兴证券研究所 

 

2.3. 风电机组招标数据 

本周（20241125-20241129）风机招标：本周共 7 个风电项目启动风机

招标，均为陆上风电项目，合计招标规模 789MW。开发商方面，中广核、

华润、华电、中盐集团、大唐、中石化分别招标 200/200/200/75/64/50MW。 

图16:本周（20241125-20241129）开发商招标规模 

 
资料来源：风电头条，甬兴证券研究所 
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本周（20241125-20241129）风机开标情况：本周共 25 个风电项目开标，

合计开标规模 5702.85MW。分类型来看：1）本周含塔筒陆上风电项目共计

21 个，规模总计 5002.85MW，项目最高/最低中标单价分别为 2269/1387 元

/kW，中标均价为 1834 元/kW。2）本周不含塔筒陆上风电项目共计 3 个，

规模总计 200MW。3）本周含塔筒海上风电项目共计 1 个，山东电力工程

咨询院有限公司山海关海上风电一期 500 兆瓦平价示范项目由电气风电中

标，中标单价为 3360 元/kW。 

图17:本周风电开发商开标规模（20241125-20241129，

单位：MW） 

 图18:本周风电整机商中标机组订单规模（20241125-

20241129，单位：MW） 

  
资料来源：风电头条，甬兴证券研究所 资料来源：风电头条，甬兴证券研究所 

 

根据每日风电，2024 年 1-11 月中国风电整机商合计中标规模（不含框

架招标项目）162.77GW；分地区来看，国内项目合计 146.14GW，国际项目

合计 16.64GW；分类型来看，国内海上项目合计 10.00GW。 

 

图19:2024 年 1-11 月中国风电整机商中标情况统计

（国内+国际，单位：MW） 

 图20:2024 年 1-11 月中国风电整机商中标情况统计

（国内海风项目，单位：MW） 

  
资料来源：每日风电，中国风电新闻网，甬兴证券研究所 

注：不含框架招标 

资料来源：每日风电，中国风电新闻网，甬兴证券研究所 

注：不含框架招标 
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2.4. 上游原材料价格数据跟踪 

1）本周中厚板均价 3685.20 元/吨，环比上周下降 0.03%。2）本周废钢

均价为 2198.00 元/吨，环比上周提升 2.14%。 

图21:2022 年以来中国中厚板价格走势（单位：元/吨）  图22:2022 年以来我国废钢价格走势（单位：元/吨） 

  
资料来源：Wind，兰格钢铁网，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，西本新干线，甬兴证券研究所 

 

3. 投资建议 

2024 年 11 月 29 日，中广核电子商务平台发布阳江帆石一海上风电场

项目 66kV 海底电缆及敷设中标候选人公示的公告，起帆电缆与上海康益海

洋工程联合体拟中标，中标价为 4.16 亿元。我们看好后续起帆电缆在海缆

业务上的持续突破。 

我们建议关注：1）受益海上风电需求提振的成长性标的：东方电缆、

天顺风能、起帆电缆等；2）积极拓展海外市场，具备较强拿单能力的大金

重工、泰胜风能、振江股份等；3）盈利能力回升的风电整机商标的：明阳

智能、金风科技、三一重能、运达股份等。 

 

4. 风险提示 

风电行业政策变化风险。电力行业与国家宏观经济形势、行业政策的关

联度较高，而风电类产品的销售规模与风电行业景气度相关。国家出于对宏

观经济调控的需要，可能会出台阶段性指导性文件，出现不利于行业发展的

政策因素，因而风电相关企业的经营存在一定的政策风险。   

原材料价格短期大幅波动风险。行业内大部分产品采用成本加成的定

价模式，若未来主要原材料价格出现短期内价格大幅波动的情况，将直接影

响产品的盈利水平。    

风电项目延期/风电装机不及预期风险。风电项目投资量大、周期长，

投资决策程序流程较多，且项目实施过程中涉及场地整理、设备采购、交通

运输等问题，存在众多可能导致工程项目延期的不确定性因素。若客户工程

项目延期导致发货时间滞后，可能影响风电设备的交付。   
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市场竞争加剧风险。风电设备领域的市场参与者较多，可能存在现有参

与者采用激进策略抢占市场份额的行为，若竞争加剧或将导致产品单位价

值量受影响，行业毛利率水平下降。 
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