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电子行业点评     

11 月手机补贴落地，12 月 iOS18.2 将至 
 

 2024 年 12 月 06 日 

 

➢ 事件：根据 MacRumors 信息，基于英国电信运营商 EE 通知，苹果有望在

美国时间 12 月 9 日发布 Apple Intelligence 的 iOS 18.2 正式版。此外，11 月

26 日，根据江苏省发改委信息：为充分释放消费品以旧换新政策红利，安排一定

规模的省级财政资金开展 3C 数码产品补贴专项活动。 

➢ 补贴逐步落地，消费热情高涨。近期省级补贴开始陆续落地。其中江苏省于

上周周五 11 月 27 日开始，补贴范围包括手机、平板电脑和无线蓝牙耳机等。补

贴标准为产品成交价格的 15%，最高可优惠 1500 元。据 MSN 等信息显示，目

前江苏线下各大门店的销售情况十分火热，存在部分排队购机的场景。 

➢ 本次江苏的补贴活动包含手机、平板等产品的全品类（苹果+安卓），例如

iPhone、iPad 等均在补贴范围内。我们认为，前期市场更多关心 AI 眼镜等终端

创新，由于受到美国加征关税的担心等因素扰动，果链平均估值被杀、显著超跌，

目前配置性价比凸显。 

➢ 12 月 iOS18.2 将至，加码苹果 AI 体验。相较于 iOS18.1 的只有调用内部

APP 等基础功能，iOS 18.2 系统上 Apple Intelligence 功能有望进一步丰富，

包括 1）Image Playground：用于生成图像；2）Genmoji：用于生成自定义表

情符号；3）“视觉智能”功能：可提供有关人周围物品或地点的信息；4）Siri 调

用 ChatGPT：获得用户许可的情况下，Sir 能够直接显示 ChatGPT 回答问题；

还将成为全系统写作工具功能选项之一，允许用户生成文本和图像。 

➢ 目前 Apple Intelligence 并非满血版，后续 App Intents 开放之后，会有

更好的跨 APP AI 体验。伴随着 Apple Intelligence 的功能逐步推进完善，消费

者体验满意度和认可度也会稳步提升。我们认为 AI 终端是长期产业趋势，也相

信伴随系统级 AI 的完善，苹果会交出一份不一样端侧“AI 答卷”。 

➢ 投资建议：伴随着 11 月国补专项活动的逐步落地，12 月 iOS18.2 的发布。

安卓系供应链方面，建议关注稼动率改善较为显著以及芯片端硬件创新环节，相

关产业链公司或将受益。苹果链短期受关税影响，低估值配置价值凸显，重点把

握整机组装、散热和 PCB 等硬件创新力度较大的环节。 

➢ 建议关注：1）果链超跌龙头：领益智造、立讯精密、蓝思科技、东山精密、

鹏鼎控股、燕麦科技；2）补贴推动销量，抬升稼动率：舜宇光学、丘钛科技；

3）手机链有新品突破：思特威、力芯微；4）手机分销渠道：天音控股、爱施德。 

➢ 风险提示：下游需求复苏不及预期，终端 AI 创新不及预期，汇率波动影响。  

 
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 

002475.SZ 立讯精密 39.37 1.54 1.87 2.39 26 21 16 推荐 

002600.SZ 领益智造 8.74 0.29 0.29 0.46 30 30 19 推荐 

002938.SZ 鹏鼎控股 33.47 1.42 1.44 1.95 24 23 17 推荐 

002384.SZ 东山精密 26.26 1.15 1.16 1.75 23 23 15 推荐 

300433.SZ 蓝思科技 21.15 0.61 0.85 1.08 35 25 20 推荐 

688213.SH 思特威 71.15 0.04 1.01 2.07 1779 70 34 推荐 

2382.HK 舜宇光学 60.88 1.00 2.11 2.59 61 29 24 / 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2024 年 12 月 5 日收盘价；未覆盖公司数据采用 wind 一致预期）   
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任

何形式的补偿。 

  

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其

中：A 股以沪深 300 指数为基准；新三板以三

板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指

数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普

500 指数为基准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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