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央企建筑龙头板块分红比例总体保持稳定，有持续微幅提升的趋势。我们以中

国建筑、中国中铁、中国铁建、中国交建、中国中冶、中国电建、中材国际和

中国化学八大央企建筑龙头为样本统计。2014 年到 2023 年的十年时间里央企

建筑龙头板块的现金分红比例总体保持稳定的水平，在 17%左右。虽然从 2014

年到 2019 年的前六年时间，分红比例保持微幅下降的态势：从 2014 年的

17.63%，降至 2019 年的 15.83%，但是从 2020 年到 2023 年的 4 年时间里分

红比例保持波动向上的态势：2020 年较 2019 年分红比例提高 0.93 个百分点，

到 2023 年分红比例达到 17.23%，较 2019 年提高 1.40 个百分点。 

大部分央企建筑上市公司分红比例在提升。从单个公司的情况看，分红比例连

续五年提升的是中国建筑，从 2018 年的阶段性低点 18.44%，提升至 2023 年

20.82%，累计提高 2.38 个百分点；连续三年提升的是中国交建，2020 年分红

比例分别为 18.04%，到 2023 年提升至 20%，累计提高 1.95 个百分点；连续

两年提升的是中国铁建、中国化学、中材国际和中国电建，2021 年分红比例

分别为 13.53%、19.25%、28.79%和 17.47%，到 2023 年分别提升至 18.21%、

20.04%、36.24%和 18.10%，累计分别提高 4.68、0.79、7.46 和 0.63 个百分

点。只有一年提升的有中国能建和中国中冶，分别从 2022 年的 13.45%和

16.74%提升至 2023年的 13.57%和 17.21%，分别提高 0.12和 0.47个百分点。

大部分的央企龙头公司分红比例均有微幅提升，即使近两年分红比例个别微幅

下降的中国中铁公司分红比例相对于以前的分红比例仍保持相对稳定的状况。 

公司章程中对分红提出要求，回馈股东。央企建筑龙头公司的公司章程中对分

红提出要求；中国建筑的年分红比例不低于当年实现的可供分配利润的 15%；

中国交建为不低于 10%；中国电建不低于 10%；中国中铁不低于 10%；中国

中冶不低于 15%；中材国际不低于 10%；且大部分公司均提出任何三个连续

年度内现金累计分红比例不低于该三年实现的年均可分配利润的 30% 。并且

中国交建、中国能建、中国铁建、中国中冶、中国中铁等公司还提出了可以在

年中分红的条款，中国交建和中国能建在 2024 年上半年就做出了年中现金分

红，分红比例占上半年归母净利润的比例高达 20%和 18.73%。分红作为回报

股东的方式，央企建筑龙头公司在保证正常经营和发展的条件下是必选项。 

高质量发展和市值管理考核有利于分红比例提升。高质量发展是每个央企建筑

龙头公司发展目标和方向，这里面不仅仅是大力发展新兴业务，也包含着不再

延续以往的快速发展模式，更加注重项目建设的质量，更加注重经营现金流等

的情况，这也是落实国资委“一利五率”（利润总额、净利润和归母净利润协

同增长，净资产收益率、全员劳动生产率、营业现金比率同比改善、研发投入

强度和科技产出效率持续提高、资产负债率稳定）要求的表现。这会使得央企

建筑龙头公司对于项目的选择和项目建设的推进不再追求量，而是着眼质，这

也会减少公司资金的更多低效占用。国资委也提出把市值管理纳入考核，这将

使得央企建筑龙头公司更加注重股票价格和股本规模的匹配，更加注重股东的

回报。央企建筑龙头公司在 2024 年均发布了回报股东的行动方案。在当前的

行业环境下，以上这些会对分红比例的提升起到积极的作用。 

未来 3-6 个月行业大事： 
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行业基本资料 占比% 
  

股票家数 163 3.59% 

行业市值(亿元) 19454.71 2.03% 

流通市值(亿元) 16814.96 2.16% 

行业平均市盈率 10.82 / 
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央企龙头股息率处于较好的水平。我们按照 12 月 5 日收盘价来计算，央企建

筑龙头上市公司的股息率处于较好的水平。中国中冶、中国铁建、中国化学、

中国建筑、中国电建、中国中铁、中国交建、中材国际的股息率（以近 12 个

月分红）水平分别为 2.14%、3.68%、2.17%、4.51%、2.48%、3.19%、2.69%

和 3.86%，总体上处于较好水平。央企建筑龙头公司经营上抗风险能力强，随

着房地产政策的不断推进，地方政府化债政策和超长期特别国债发行等政策的

不断落地以及海外市场的加速拓展，有利于央企建筑龙头上市公司回归正常的

稳健增长轨道，有利央企建筑龙头公司分红比例的提升。 

投资建议：在追求高质量发展和市值管理的大背景下，在当前的行业环境下，

各方面政策的落地和海外发展的加速，有利于央企建筑公司的分红比例的持续

提升。央企建筑龙头上市公司作为行业的领军企业，我们继续看好他们受益政

策更大，加上全球竞争力下海外发展进入加速期，我们推荐中国交建，建议关

注中国建筑、中国化学、中国能建、中国中铁、中国铁建、中国能建、中国中

冶和中国电建等央企龙头公司。 

风险提示：房地产政策效果低于预期 、地方政府化债效果低于预期。 

 



 

东兴证券行业报告 
政策落地等有利分红比例持续提升 

P3 
 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图1：央企建筑龙头上市公司板块分红比例的变化  图2：各个央企建筑龙头公司分红比例的变化 

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所  资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

图3：各个央企建筑龙头公司的股息率(12 月 5 日收盘股价和

近 12 个月派息总和) 

  

 

 

 

资料来源：iFinD，东兴证券研究所   
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业普通报告 央企龙头研究系列之二：现金流环比有改善迹象 2024-12-03 

行业普通报告 央企龙头集中度继续提升 2024-12-02 

公司普通报告 中国交建（601800.SH）：提质优化资产，增加分红 2024-12-04 

公司普通报告 中国交建（601800.SH）：资产优化继续进行中 2024-05-06 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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