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事件概览 

2024 年 12 月 7 日凌晨，OpenAI 进行“Shipmas”发布活动的第二天直播，展示了强化微调训练方法（RFT，

Reinforcement Fine-Tuning），可帮助开发者高效微调模型，有针对性地提升模型特定能力。 

投资逻辑 

 何为 RFT：OpenAI 曾推出过针对自家模型的监督式微调 API，能够让模型模仿其在输入文本或图像中学习到的

特征，可用于修改模型的语气、样式或响应格式等。本次发布的 RFT 则针对具体任务对模型进一步微调，可以

强化模型得到正确答案的思维方式，使模型在垂类领域性能提升、生成内容更加可控。 

 如何实现 RFT：开发者需提供训练数据集、验证数据集、评分器（Grader）。训练数据集相当于模型需要针对性

解答的习题集，在学习过程中模型不能看到习题集答案；评分器根据解答结果和习题集答案，输出 0 到 1 之间的

分数，设置强化目的为获得尽可能高的分数；除设置评分器外，用户还可以选择调整模型种子和超参数，包括批

量大小、学习率乘数、epoch 数量等；验证数据集格式与训练数据集一致，但内容没有重叠，主要用于检验训练

后模型的泛化能力。 

 RFT 的应用价值：仅需几十个例子、数小时至数天时间，即可帮助开发者搭建针对特定任务的专家模型，任何需

要深厚专业知识的领域均将收益，如金融、工程、法律、医疗等。OpenAI 近期与汤森路透合作，使用 RFT 微调 

o1-mini，从而得到了好用的 AI 法律助理，能帮助法律专业人员完成一些最具分析性的工作流程；此外，伯克利

实验室的 Justin Reese 认为 RFT 能够赋能罕见病研究，基于生物医学数据进行系统性推理。 

 目前 RFT 仅支持 Alpha 测试申请且名额有限，个人用户预计明年方可使用。 

投资建议 

OpenAI 代表全球 AI 技术最前沿，其最新发布成果可以指引国内大模型训练及应用落地方向。RFT 可提升垂域小模

型训练效率，有望快速打造 Agent。建议关注大模型持续更新且具备充足算力储备的科大讯飞、商汤-W；多模态技术

成熟、推进应用出海的万兴科技；在办公、教育领域与 AI 技术结合的金山办公、竞业达等。 

风险提示 

AI 技术发展不及预期的风险；政策推进节奏不及预期的风险；算力不足的风险；国际关系风险；监管风险。 
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扫码获取更多服务 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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咨询独立投资顾问。报告本身、报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终操作建议做出任

何担保，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。 

在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告并非意图发送、发布给在当地法律或监管规则下不允许向其发送、发布该研究报告的人员。国金证券并不因收件人收到本报告而视其为国金证券的客

户。本报告对于收件人而言属高度机密，只有符合条件的收件人才能使用。根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风

险评级高于 C3 级(含 C3 级）的投资者使用；本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需要，不应被视为对特定客户关于特定证券或金融

工具的建议或策略。对于本报告中提及的任何证券或金融工具，本报告的收件人须保持自身的独立判断。使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，国金证

券不承担相关法律责任。 

若国金证券以外的任何机构或个人发送本报告，则由该机构或个人为此发送行为承担全部责任。本报告不构成国金证券向发送本报告机构或个人的收件人提供

投资建议，国金证券不为此承担任何责任。 
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