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图表 1： 交运行业指数与其他行业指数对比
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图表 4： 实物网购规模累计值及累计同比

图表 5： 快递业务量及增速

图表 6： 快递业务收入及增速

图表 7： 顺丰快递业务量及增速

图表 8： 顺丰单票收入及增速

图表 9： 韵达快递业务量及增速

图表 10： 韵达单票收入及增速

图表 11： 圆通快递业务量及增速

图表 12： 圆通单票收入及增速

图表 13： 申通快递业务量及增速

图表 14： 申通单票收入及增速

图表 15： 公路客运量及同比增速

图表 16： 公路货运量及同步增速

图表 17： 铁路客运量及同比增速

图表 18： 铁路货运量及同步增速

图表 19： 民航客运量及增速

图表 20： 民航货邮运输量及增速

图表 21： 三大航整体 、 、客座率走势

图表 22： 南航、国航、东航客座率（ ）

图表 23： 春秋、吉祥客座率（ ）

图表 24： 上海机场、白云机场、深圳机场、厦门空港飞机起降架次同比

图表 25： 上海机场、白云机场、深圳机场、厦门空港货邮吞吐量同比

图表 26： 原油运输指数（ ）指数走势

图表 27： 成品油运输指数（ ）指数走势

图表 28： 波罗的海干散货指数（ ）走势

图表 29： 中国出口集装箱运价指数（ ）走势



请务必仔细阅读正文之后的评级说明和重要声明 第 6页/ 共 14页

源引金融活水 润泽中华大地

1.市场回顾

1.1.A 股板块指数回顾

图表 1：交运行业指数与其他行业指数对比

资料来源：Wind，华源证券研究所

图表 2：上证综指、交运子板块行业指数

行业 本周 本周 周变化 年初至今涨幅 市盈率（TTM） 市净率（MRQ）

上证综合指数 3,404.08 3,326.46 2.33% 14.43% 14.92 1.31
交通运输 2,087.43 2,020.22 3.33% 21.13% 19.69 1.49
物流综合 1,520.56 1,492.36 1.89% 14.71% 19.45 1.30
快递 909.86 917.83 -0.87% 8.54% 17.97 1.93
公路 4,829.62 4,653.18 3.79% 29.39% 13.76 1.29
铁路 3,004.51 2,813.38 6.79% 21.99% 18.69 1.28
航运 2,415.96 2,337.47 3.36% 30.50% 12.10 1.32
港口 1,743.82 1,689.75 3.20% 19.46% 14.19 1.10
航空 1,766.37 1,699.55 3.93% 26.68% -52.20 3.79
机场 2,806.08 2,747.15 2.15% 8.22% 57.84 1.85

资料来源：Wind，华源证券研究所
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2.子行业数据跟踪

2.1.快递物流

图表 3：社会消费品零售总额累计值及累计同比 图表 4：实物网购规模累计值及累计同比

资料来源：Wind，华源证券研究所 资料来源：Wind，华源证券研究所

图表 5：快递业务量及增速 图表 6：快递业务收入及增速

资料来源：Wind，华源证券研究所 资料来源：Wind，华源证券研究所
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图表 7：顺丰快递业务量及增速 图表 8：顺丰单票收入及增速

资料来源：Wind，华源证券研究所 资料来源：Wind,华源证券研究所

图表 9：韵达快递业务量及增速 图表 10：韵达单票收入及增速

资料来源：Wind，华源证券研究所 资料来源：Wind,华源证券研究所

图表 11：圆通快递业务量及增速 图表 12：圆通单票收入及增速

资料来源：Wind，华源证券研究所 资料来源：Wind,华源证券研究所
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图表 13：申通快递业务量及增速 图表 14：申通单票收入及增速

资料来源：Wind，华源证券研究所 资料来源：Wind,华源证券研究所

2.2.公路铁路

图表 15：公路客运量及同比增速 图表 16：公路货运量及同步增速

资料来源：Wind，华源证券研究所 资料来源：Wind,华源证券研究所

图表 17：铁路客运量及同比增速 图表 18：铁路货运量及同步增速

资料来源：Wind，华源证券研究所 资料来源：Wind,华源证券研究所
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2.3.航空机场

图表 19：民航客运量及增速 图表 20：民航货邮运输量及增速

资料来源：Wind，华源证券研究所 资料来源：Wind,华源证券研究所

图表 21：三大航整体 ASK、RPK、客座率走势

资料来源：Wind，华源证券研究所
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图表 22：南航、国航、东航客座率（%） 图表 23：春秋、吉祥客座率（%）

资料来源：Wind，华源证券研究所 资料来源：Wind,华源证券研究所

图表 24：上海机场、白云机场、深圳机场、厦门空港飞机起降架次同比

资料来源：Wind，华源证券研究所
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图表 25：上海机场、白云机场、深圳机场、厦门空港货邮吞吐量同比

资料来源：Wind，华源证券研究所

2.4.航运

图表 26：原油运输指数（BDTI）指数走势 图表 27：成品油运输指数（BCTI）指数走势

资料来源：Wind，华源证券研究所 资料来源：Wind,华源证券研究所
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图表 28：波罗的海干散货指数（BDI）走势 图表 29：中国出口集装箱运价指数（CCFI）走势

资料来源：Wind，华源证券研究所 资料来源：Wind,华源证券研究所

3.风险提示
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