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投资要点 

◼ 本周（2024.12.2–2024.12.6，下同）：本周建筑材料板块（SW）涨跌幅
1.89%，同期沪深 300、万得全 A 指数涨跌幅分别为 1.44%、2.30%，超
额收益分别为 0.45%、-0.41%。 

◼ 大宗建材基本面与高频数据：（1）水泥：本周全国高标水泥市场价格为
425.0 元/吨，较上周-3.2 元/吨，较 2023 年同期+44.3 元/吨。较上周价格
持平的地区：泛京津冀地区、华北地区、东北地区、西北地区；无较上
周价格上涨的地区；较上周价格下跌的地区：长三角地区（-5.0 元/吨）、
长江流域地区（-5.7 元/吨）、两广地区（-15.0 元/吨）、华东地区（-2.9 元
/吨）、中南地区（-9.2 元/吨）、西南地区（-4.0 元/吨）。本周全国样本企
业平均水泥库位为 65.6%，较上周-0.8pct，较 2023 年同期-4.0pct。全国
样本企业平均水泥出货率（日发货率/在产产能）为 46.7%，较上周-

0.8pct，较 2023 年同期-8.1pct。（2）玻璃：卓创资讯统计的全国浮法白
玻原片平均价格为 1418.6 元/吨，较上周-14.7 元/吨，较 2023 年同期-

565.7 元/吨。卓创资讯统计的全国 13 省样本企业原片库存为 4272 万重
箱，较上周-116 万重箱，较 2023 年同期+1141 万重箱。（3）玻纤：本周
国内无碱粗纱市场各池窑厂价格整体走高，近期多数厂报价提涨 100-

300 元/吨不等，截至 12 月 5 日，国内 2400tex 无碱缠绕直接纱主流成
交价涨至 3500-3600 元/吨不等，全国企业报价均价在 3712.50 元/吨，主
流含税送到，较上周均价（3607.5 元/吨）上涨 2.91%，同比上涨 14.42%，
较上一周同比增幅扩大 3.94 个百分点；本周电子纱市场价格暂无明显
调整，局部成交存小幅灵活政策。周内电子纱 G75 主流报价 8600-9000

元/吨不等，较上一周均价持平；7628 电子布多数厂报价维稳，局部成
交存小幅灵活空间，当前报价维持 3.8-4.0 元/米不等，成交按量可谈。 

◼ 周观点：1、化债进度很快，2 万亿债券发行接近尾声。市场对于经济会
议可能出台的刺激政策相当期待，但从中美贸易摩擦进展而言，刺激政
策会更偏向于托底和长期方向，科技、消费、生育等等。总体而言，随
着美元降息趋势形成，国内政策刺激空间扩大，明年财政刺激方面可维
持积极的预期。建议投资者关注国内的两个方向。一方面是财政加杠杆
的方向，水利建设相关的民爆和地基处理产业链，以及西部地区的建筑
建材公司，例如易普力、上海港湾、华新水泥、西部建设等。另一方面，
地产放松、以旧换新政策受益的零售方向，继续建议关注居住产业链的
产品型公司，例如兔宝宝、欧派家居、箭牌家居、公牛集团、萤石网络、
伟星新材、北新建材等。 

2、在相当长的时间里，地产链将经历去产能的磨底出清过程。转型压
力和 IPO 政策收紧增加了并购重组双方的意愿，但年初的对价差异较为
明显。随着全年业绩落地和经济预期统一，双方对价差异有望明显收窄。
类似于 1999 年和 2015 年，资本市场对并购重组的认可也是推波助澜的
作用。我们建议关注存在并购重组预期的个股，或者已经公告持有新兴
产业资产的个股，例如上峰水泥、城邦股份、北京利尔等。 

3、中东局势再生乱，黎以战争暂停之后叙利亚内战升温。美国新总统
大概率坚持美国优先战略，中国将逐渐增加供给全球公共产品，中国企
业也将获得加快参与全球建设的机会。而且美元降息趋势下，新兴地区
经济建设有望进入快车道，工业投资、基础设施建设将升温。综合新兴
国家收入占比以及本土化的能力和技术实力，推荐上海港湾、中材国际、
中国交建、米奥会展（与中小盘、社服共同覆盖）。另外，在脱钩断链和
可能的高关税政策下，关注以欧美为主要消费地且海外产能占比高的公
司，例如爱丽家居、中国巨石、匠心家居等。 

◼ 大宗建材方面：玻纤：（1）中期粗纱盈利底部向上。行业盈利仍处底部
区域，二三线企业普遍处于亏损状态，行业低盈利将持续制约产能投放
节奏，需求侧风电、热塑等领域继续增来，行业供需平衡修复有持续性，
行业景气有望呈现震荡上行态势。（2）借助长协重定价时间窗口，短期
风电、热塑产品提价有望顺利落实，中低端品类企业挺价涨价意愿强，
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阶段性仍需观察新增产能释放情况，中高端产品占比更高的龙头企业盈
利改善幅度更大。（3）中长期落后产能出清、玻纤成本的下降也为新应
用的拓展和渗透率的提升提供催化剂，随着风电、新能源车等领域用量
持续增长，光伏组件边框等新兴应用领域持续拓展，行业容量有望持续
增长，产品结构的调整有利于龙头构筑新的壁垒，盈利稳定性也将提升。
（4）当前龙头估值处于历史低位，供需平衡修复、结构性盈利提升有
望推动估值修复。推荐中国巨石，建议关注中材科技、山东玻纤、长海
股份、国际复材、宏和科技等。 

水泥：（1）短期随着进入下游传统施工淡季，国内水泥市场需求环比继
续减弱，全国重点地区企业出货率环比下滑约 1 个百分点，叠加部分地
区企业急于增加出货量，水泥价格呈现震荡回落走势，但鉴于珠三角、
长三角地区主导企业仍在积极沟通复价，力争保持价格稳定，预计后期
价格继续呈现震荡调整走势。（2）中期来看，水泥行业大面积亏损状态
有望持续强化供给侧控制力度。结合错峰方案优化及实物需求企稳，四
季度供需平衡效果已有显著改善，价格底部反弹幅度可观，我们认为将
对 2025 年供给侧自律控制形成正反馈，盈利中枢有望较 2024 年反弹。
（3）水泥企业市净率估值处于历史底部。中期财政政策发力也望支撑
实物需求止跌企稳，行业景气低位为进一步的整合带来机遇。9 月生态
环境部就碳市场工作方案征集意见，水泥行业年底有望被纳入全国碳市
场，我们认为初期虽然对成本曲线影响有限，但有望改变后段企业预期。
结合产能置换办法修订以及产能产量管控等产业政策的进一步出台，有
望加速过剩产能出清和行业整合。（4）龙头企业综合竞争优势凸显，受
益于长期行业格局优化，估值有望迎来修复，推荐全国和区域性龙头企
业：海螺水泥、华新水泥、上峰水泥、冀东水泥，建议关注天山股份、
塔牌集团等。 

玻璃：前期产线冷修加快后，供给明显收缩，推动产业链条中下游补库，
厂商库存压力缩减下价格已有明显反弹，但空间和持续性受限于中下游
库存和终端需求强度。中期供需再平衡仍需观察产能进一步出清的幅度
和节奏，四季度到明年一季度是观察在产高成本产线停产冷修情况的重
要窗口期。浮法玻璃龙头享有硅砂等资源等中长期成本优势，享受超额
利润，有望受益于行业产能的出清，叠加光伏玻璃等多元业务的成长性，
继续推荐旗滨集团，建议关注南玻 A 等。 

◼ 装修建材方面：近期板块估值迎来修复，主要受到地产政策不断加码的
积极影响，政治局会议表态“要促进房地产市场止跌回稳”，央行和财
政部政策不断落地，对房地产市场企稳预期增强；化债、保交楼等政策，
对地产链上信用和资产负债表的修复影响积极。从基本面来看，市场需
求仍较弱，特别是竣工需求，预计三季度收入端仍承压，部分品类市场
价格竞争加剧致毛利率下滑预计仍将持续。成本端部分石化链条原材料
有价格上涨迹象，预计毛利率小幅承压。在地产放松政策不断加码之下，
此前市场担忧的坏账计提和现金流风险有望进一步释放，板块整体有望
迎来业绩及估值修复。参考消费建材板块历史经验和当前的竞争态势来
看，在地产行业资金缓和+信心从底部逐渐恢复的阶段，部分公司或将
率先借助渠道领先布局、经营效率优势或融资加杠杆等进一步提升份
额、进入新的扩张周期，发货或订单增速的拐点可作为右侧信号。推荐
伟星新材、兔宝宝、北新建材、瑞尔特、坚朗五金、东方雨虹、凯伦股
份、东鹏控股、科顺股份、蒙娜丽莎，建议关注三棵树、中国联塑、苏
博特、公元股份、垒知集团等。 

◼ 风险提示：地产信用风险失控、政策定力超预期。  
 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业跟踪周报 

东吴证券研究所 

 

 3 / 24 

 

内容目录 

1. 板块观点 .............................................................................................................................................. 6 

2. 大宗建材基本面与高频数据 ............................................................................................................ 10 

2.1. 水泥........................................................................................................................................... 10 

2.2. 玻璃........................................................................................................................................... 14 

2.3. 玻纤........................................................................................................................................... 17 

2.4. 消费建材相关原材料............................................................................................................... 19 

3. 行业和公司动态跟踪 ........................................................................................................................ 19 

3.1. 行业政策点评........................................................................................................................... 19 

3.2. 一带一路重要新闻................................................................................................................... 20 

3.3. 板块上市公司重点公告梳理................................................................................................... 21 

4. 本周行情回顾 .................................................................................................................................... 22 

5. 风险提示 ............................................................................................................................................ 23 

  

  



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业跟踪周报 

东吴证券研究所 

 

 4 / 24 

 

图表目录 

图 1： 全国高标水泥价格..................................................................................................................... 11 

图 2： 长三角地区高标水泥价格......................................................................................................... 11 

图 3： 泛京津冀地区高标水泥价格..................................................................................................... 11 

图 4： 两广地区高标水泥价格............................................................................................................. 11 

图 5： 全国水泥平均库容比................................................................................................................. 12 

图 6： 全国水泥平均出货率................................................................................................................. 12 

图 7： 长三角地区水泥平均库容比..................................................................................................... 13 

图 8： 长三角地区水泥平均出货率..................................................................................................... 13 

图 9： 泛京津冀地区水泥平均库容比................................................................................................. 13 

图 10： 泛京津冀地区水泥平均出货率............................................................................................... 13 

图 11： 两广地区水泥平均库容比 ....................................................................................................... 13 

图 12： 两广地区水泥平均出货率....................................................................................................... 13 

图 13： 全国平板玻璃均价................................................................................................................... 15 

图 14： 全国建筑浮法玻璃原片厂商库存........................................................................................... 16 

图 15： 样本 13 省玻璃表观消费量..................................................................................................... 16 

图 16： 全国浮法玻璃在产产能日熔量情况....................................................................................... 16 

图 17： 缠绕直接纱主流报价（元/吨） ............................................................................................. 18 

图 18： 电子纱主流报价（元/吨） ..................................................................................................... 18 

图 19： 玻纤表观消费量（所有样本）............................................................................................... 18 

图 20： 玻纤表观消费量（不变样本）............................................................................................... 18 

图 21： 建材板块走势与 Wind 全 A 和沪深 300 对比（2021 年以来涨跌幅） .............................. 22 

 

 

 

 

表 1： 建材板块公司估值表................................................................................................................... 8 

表 2： 大宗建材板块公司分红收益率测算表....................................................................................... 9 

表 3： 本周水泥价格变动情况............................................................................................................. 10 

表 4： 本周水泥库存与发货情况......................................................................................................... 12 

表 5： 本周水泥煤炭价差..................................................................................................................... 14 

表 6： 本周国内水泥熟料生产线错峰停窑情况................................................................................. 14 

表 7： 本周建筑浮法玻璃价格............................................................................................................. 15 

表 8： 本周建筑浮法玻璃库存变动..................................................................................................... 15 

表 9： 本周建筑浮法玻璃产能变动..................................................................................................... 16 

表 10： 本周建筑浮法玻璃纯碱能源价差........................................................................................... 17 

表 11： 本周玻纤价格表 ....................................................................................................................... 17 

表 12： 玻纤库存变动和表观需求表................................................................................................... 18 

表 13： 玻纤产能变动........................................................................................................................... 19 

表 14： 本周消费建材主要原材料价格............................................................................................... 19 

表 15： 一带一路项目情况................................................................................................................... 20 

表 16： 一带一路事件情况................................................................................................................... 20 

表 17： 板块上市公司重要公告........................................................................................................... 21 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业跟踪周报 

东吴证券研究所 

 

 5 / 24 

表 18： 板块涨跌幅前五....................................................................................................................... 22 

表 19： 板块涨跌幅后五....................................................................................................................... 23 

  

 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业跟踪周报 

东吴证券研究所 

 

 6 / 24 

1.   板块观点 

（1）水泥：短期随着进入下游传统施工淡季，国内水泥市场需求环比继续减弱，全

国重点地区企业出货率环比下滑约 1 个百分点，叠加部分地区企业急于增加出货量，水

泥价格呈现震荡回落走势，但鉴于珠三角、长三角地区主导企业仍在积极沟通复价，力

争保持价格稳定，预计后期价格继续呈现震荡调整走势。中期来看，水泥行业大面积亏

损状态有望持续强化供给侧控制力度。结合错峰方案优化及实物需求企稳，四季度供需

平衡效果已有显著改善，价格底部反弹幅度可观，我们认为将对 2025 年供给侧自律控

制形成正反馈，盈利中枢有望较 2024 年反弹。水泥企业市净率估值处于历史底部。中

期财政政策发力也望支撑实物需求止跌企稳，行业景气低位为进一步的整合带来机遇。

9 月生态环境部就碳市场工作方案征集意见，水泥行业年底有望被纳入全国碳市场，我

们认为初期虽然对成本曲线影响有限，但有望改变后段企业预期。结合产能置换办法修

订以及产能产量管控等产业政策的进一步出台，有望加速过剩产能出清和行业整合。龙

头企业综合竞争优势凸显，受益于长期行业格局优化，估值有望迎来修复，推荐全国和

区域性龙头企业：海螺水泥、华新水泥、上峰水泥、冀东水泥，建议关注天山股份、

塔牌集团等。 

（2）玻璃：前期产线冷修加快后，供给明显收缩，供需矛盾缓解，厂商库存压

力缩减下价格已有明显反弹，但空间和持续性受限于中下游库存和终端需求强度。

中期供需再平衡仍需观察产能进一步出清的幅度和节奏，四季度到明年一季度是观

察在产高成本产线停产冷修情况的重要窗口期。浮法玻璃龙头享有硅砂等资源等中

长期成本优势，享受超额利润，有望受益于行业产能的出清，叠加光伏玻璃等多元

业务的成长性，继续推荐旗滨集团，建议关注南玻 A 等。 

（3）玻纤：中期粗纱盈利底部向上。行业盈利仍处底部区域，二三线企业普遍

处于亏损状态，行业低盈利将持续制约产能投放节奏，需求侧风电、热塑等领域继

续增来，行业供需平衡修复有持续性，行业景气有望呈现震荡上行态势。借助长协

重定价时间窗口，短期风电、热塑产品提价有望顺利落实，中低端品类企业挺价涨

价意愿强，阶段性仍需观察新增产能释放情况，中高端产品占比更高的龙头企业盈

利改善幅度更大。中长期落后产能出清、玻纤成本的下降也为新应用的拓展和渗透

率的提升提供催化剂，随着风电、新能源车等领域用量持续增长，光伏组件边框等

新兴应用领域持续拓展，行业容量有望持续增长，产品结构的调整有利于龙头构筑

新的壁垒，盈利稳定性也将提升。当前龙头估值处于历史低位，供需平衡修复、结

构性盈利提升有望推动估值修复。推荐中国巨石，建议关注中材科技、山东玻纤、

长海股份、国际复材、宏和科技等。 

（4）装修建材：近期板块估值迎来修复，主要受到地产政策不断加码的积极影

响，政治局会议表态“要促进房地产市场止跌回稳”，央行和财政部政策不断落地，

对房地产市场企稳预期增强；化债、保交楼等政策，对地产链上信用和资产负债表
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的修复影响积极。从基本面来看，市场需求仍较弱，特别是竣工需求，预计三季度

收入端仍承压，部分品类市场价格竞争加剧致毛利率下滑预计仍将持续。成本端部

分石化链条原材料有价格上涨迹象，预计毛利率小幅承压。在地产放松政策不断加

码之下，此前市场担忧的坏账计提和现金流风险有望进一步释放，板块整体有望迎

来业绩及估值修复。参考消费建材板块历史经验和当前的竞争态势来看，在地产行

业资金缓和+信心从底部逐渐恢复的阶段，部分公司或将率先借助渠道领先布局、经

营效率优势或融资加杠杆等进一步提升份额、进入新的扩张周期，发货或订单增速

的拐点可作为右侧信号。推荐伟星新材、兔宝宝、北新建材、瑞尔特、坚朗五金、

东方雨虹、东鹏控股、科顺股份、建议关注中国联塑、垒知集团、三棵树等。 
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表1：建材板块公司估值表 

 

数据来源：Wind、东吴证券研究所 

备注：表中带*上市公司盈利预测来自于东吴证券研究所预测，其他标的盈利预测采用 Wind 一致预期 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2024/12/6

总市值

（亿元）
2023 2024E 2025E 2026E 2023 2024E 2025E 2026E

002791.SZ 坚朗五金* 96 3.24 1.06 2.72 4.15 29.77 90.66 35.41 23.26

002271.SZ 东方雨虹* 336 22.73 16.24 23.06 27.61 14.79 20.70 14.58 12.18

600176.SH 中国巨石* 474 30.44 22.16 27.85 36.17 15.56 21.37 17.00 13.09

600801.SH 华新水泥* 269 27.62 17.48 23.45 27.47 9.72 15.37 11.45 9.78

601636.SH 旗滨集团* 162 17.51 6.04 6.50 11.21 9.27 26.87 24.99 14.49

600585.SH 海螺水泥* 1,370 104.30 83.54 97.44 112.15 13.13 16.40 14.06 12.21

000877.SZ 天山股份 463 19.65 1.81 20.21 23.76 23.56 255.74 22.90 19.48

000401.SZ 冀东水泥* 158 -14.98 0.14 3.57 6.93 - 1,125.94 44.16 22.76

000672.SZ 上峰水泥* 79 7.44 5.25 6.61 6.97 10.67 15.11 12.01 11.38

600720.SH 祁连山 218 17.66 18.57 19.82 20.75 12.32 11.71 10.98 10.48

002233.SZ 塔牌集团 93 7.42 5.67 6.65 7.47 12.51 16.37 13.95 12.43

000012.SZ 南玻A 173 16.56 8.05 10.56 - 10.44 21.48 16.37 -

600586.SH 金晶科技 86 4.62 3.95 5.22 6.60 18.53 21.67 16.39 12.98

600552.SH 凯盛科技 117 1.07 1.51 2.20 3.07 108.92 77.56 52.99 38.06

002080.SZ 中材科技 227 22.24 10.21 13.00 16.47 10.19 22.19 17.43 13.76

300196.SZ 长海股份 48 2.96 2.93 4.06 5.67 16.29 16.48 11.88 8.51

605006.SH 山东玻纤 45 1.05 0.23 1.46 2.05 42.98 196.24 30.93 22.09

603601.SH 再升科技* 40 0.38 1.24 1.49 1.85 104.22 32.17 26.68 21.43

002088.SZ 鲁阳节能 65 4.92 4.98 5.86 7.51 13.18 13.02 11.07 8.64

688398.SH 赛特新材* 26 1.06 1.67 2.37 3.16 24.50 15.52 10.95 8.23

000786.SZ 北新建材* 475 35.24 42.68 49.41 55.05 13.47 11.12 9.60 8.62

002372.SZ 伟星新材* 204 14.32 11.07 12.81 14.41 14.24 18.42 15.92 14.15

300737.SZ 科顺股份* 63 -3.38 1.99 3.18 4.86 - 31.74 19.87 13.02

300715.SZ 凯伦股份* 30 0.23 0.76 1.37 1.98 131.44 39.24 21.79 15.04

003012.SZ 东鹏控股* 77 7.20 5.76 6.40 7.22 10.71 13.41 12.06 10.69

002918.SZ 蒙娜丽莎* 37 2.66 2.66 3.57 4.23 13.97 14.01 10.42 8.79

002398.SZ 垒知集团 35 1.59 1.47 1.82 1.94 22.19 23.98 19.37 18.14

002043.SZ 兔宝宝* 98 6.89 6.95 8.39 9.49 14.22 14.11 11.69 10.33

001322.SZ 箭牌家居* 82 4.25 3.44 4.31 5.26 19.32 23.83 19.04 15.61

002641.SZ 公元股份 65 3.63 3.29 3.67 4.11 17.95 19.82 17.73 15.84

603737.SH 三棵树 245 1.74 5.50 7.29 8.91 140.94 44.47 33.55 27.45

603378.SH 亚士创能 31 0.60 0.82 1.46 2.42 51.35 37.79 21.18 12.77

003011.SZ 海象新材 19 0.46 0.00 0.00 - 41.12 - - -

市盈率（倍）

股票代码 股票简称

归母净利润（亿元）
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表2：大宗建材板块公司分红收益率测算表 

 

数据来源：Wind、东吴证券研究所 

备注：表中带*上市公司盈利预测来自于东吴证券研究所预测，其他标的盈利预测采用 Wind 一致预期 

 

 

 

  

2024/12/6

总市值

（亿元）
2023 2024E 2025E 2026E 2023 2024E 2025E 2026E 2023 2024E 2025E 2026E

600585.SH 海螺水泥* 1370 104.3 83.5 97.4 112.2 48.6 48.6 48.6 48.6 3.7 3.0 3.5 4.0

600801.SH 华新水泥* 269 27.6 17.5 23.5 27.5 39.8 39.8 39.8 39.8 4.1 2.6 3.5 4.1

000877.SZ 天山股份 463 19.7 1.8 20.2 23.8 50.3 50.3 50.3 50.3 2.1 0.2 2.2 -

000401.SZ 冀东水泥* 158 -15.0 0.1 3.6 6.9 - 50.0 50.0 50.0 - 0.0 1.1 -

000672.SZ 上峰水泥* 79 7.4 5.3 6.6 7.0 45.0 45.0 45.0 45.0 4.2 3.0 3.7 -

002233.SZ 塔牌集团 93 7.4 5.7 6.7 7.5 80.4 80.4 80.4 80.4 6.4 4.9 5.8 6.5

601636.SH 旗滨集团* 162 17.5 6.0 6.5 11.2 38.2 38.2 38.2 38.2 4.1 1.4 1.5 2.6

归母净利润（亿元） 分红率及假设（%） 股息率（%）
股票代码 股票简称
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2.   大宗建材基本面与高频数据 

2.1.   水泥 

本周水泥市场概述：本周全国水泥市场价格环比下滑 0.7%。价格回落区域主要有

上海、湖北、湖南、广东和四川，幅度 20-30 元/吨；价格上涨区域为海南省，幅度 20 元

/吨；12 月初，国内水泥市场需求继续减弱，全国重点地区企业出货率环比下滑约 1 个

百分点。价格方面，年底临近，部分地区企业急于增加出货量，水泥价格呈现震荡下行

走势；鉴于珠三角、长三角地区主导企业仍在积极沟通复价，力争保持价格稳定，预计

后期价格继续呈现震荡调整走势。 

（1）区域价格跟踪： 

本周全国高标水泥市场价格为 425.0 元/吨，较上周-3.2 元/吨，较 2023 年同期+44.3

元/吨。较上周价格持平的地区：泛京津冀地区、华北地区、东北地区、西北地区；无较

上周价格上涨的地区；较上周价格下跌的地区：长三角地区（-5.0 元/吨）、长江流域地

区（-5.7 元/吨）、两广地区（-15.0 元/吨）、华东地区（-2.9 元/吨）、中南地区（-9.2 元/

吨）、西南地区（-4.0 元/吨）。 

表3：本周水泥价格变动情况 

 

数据来源：数字水泥网、东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

高标水泥价格 价格变动 本周 环比变动 较2023年同期  2024年内最高 2024年内最低 单位

全国 425.0 (3.2) 44.3 428.5 355.2 元/吨

-长三角地区 411.3 (5.0) 38.8 416.3 316.3 元/吨

-长江流域地区 410.0 (5.7) 33.6 420.0 317.1 元/吨

-泛京津冀地区 408.3 0.0 31.7 410.0 358.3 元/吨

-两广地区 385.0 (15.0) 50.0 400.0 310.0 元/吨

-华北地区 380.0 0.0 14.0 407.0 366.0 元/吨

-东北地区 520.0 0.0 153.3 533.3 356.7 元/吨

-华东地区 431.4 (2.9) 40.0 437.1 345.0 元/吨

-中南地区 425.8 (9.2) 35.0 435.0 342.5 元/吨

-西南地区 440.0 (4.0) 36.0 450.0 356.0 元/吨

-西北地区 413.0 0.0 26.0 413.0 379.0 元/吨
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图1：全国高标水泥价格  图2：长三角地区高标水泥价格 

 

 

 

数据来源：数字水泥网、东吴证券研究所  数据来源：数字水泥网、东吴证券研究所 

 

图3：泛京津冀地区高标水泥价格  图4：两广地区高标水泥价格 

 

 

 

数据来源：数字水泥网、东吴证券研究所  数据来源：数字水泥网、东吴证券研究所 

 

（2）行业库存与发货跟踪： 

本周全国样本企业平均水泥库位为 65.6%，较上周-0.8pct，较 2023 年同期-4.0pct。

全国样本企业平均水泥出货率（日发货率/在产产能）为 46.7%，较上周-0.8pct，较 2023

年同期-8.1pct。 
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表4：本周水泥库存与发货情况 

 

数据来源：数字水泥网、东吴证券研究所 

 

图5：全国水泥平均库容比  图6：全国水泥平均出货率 

 

 

 

数据来源：数字水泥网、东吴证券研究所  数据来源：数字水泥网、东吴证券研究所 

 

水泥库容比 百分比变动 本周 环比变动 较2023年同期  2024年内最高 2024年内最低 单位

全国 65.6 (0.8) (4.0) 70.2 63.3 %/pct

-长三角 64.6 0.1 (0.1) 76.5 60.0 %/pct

-长江流域 66.8 (0.3) 1.8 75.2 60.0 %/pct

-泛京津冀 67.4 (2.2) (2.0) 71.6 58.0 %/pct

-两广 62.3 (2.0) (8.8) 72.3 54.0 %/pct

-华北地区 69.5 (1.0) 1.3 72.3 57.3 %/pct

-东北地区 52.9 0.0 (7.9) 64.6 35.0 %/pct

-华东地区 64.8 (0.1) (4.4) 75.5 62.8 %/pct

-中南地区 63.8 (1.2) (7.9) 71.5 63.8 %/pct

-西南地区 66.3 1.3 5.6 74.1 57.8 %/pct

-西北地区 74.0 (1.0) (4.0) 78.3 53.5 %/pct

出货率

（日发货量 /在产产能）
百分比变动 本周 环比变动 较2023年同期  2024年内最高 2024年内最低 单位

全国 46.7 (0.8) (8.1) 55.9 5.7 %/pct

-长三角 63.0 (1.0) (12.5) 72.0 7.5 %/pct

-长江流域 61.3 (0.0) (10.7) 67.4 7.5 %/pct

-泛京津冀 34.5 (3.1) (6.3) 52.6 2.7 %/pct

-两广 61.3 0.6 (11.3) 70.6 8.8 %/pct

-华北地区 22.8 (4.0) (1.8) 49.5 1.3 %/pct

-东北地区 3.3 (0.8) (4.2) 40.0 0.0 %/pct

-华东地区 60.1 (0.9) (10.3) 67.2 7.0 %/pct

-中南地区 58.8 0.1 (9.9) 62.0 6.5 %/pct

-西南地区 44.1 0.2 (12.0) 49.5 7.5 %/pct

-西北地区 19.0 (1.3) (8.3) 53.3 5.3 %/pct
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图7：长三角地区水泥平均库容比  图8：长三角地区水泥平均出货率 

 

 

 

数据来源：数字水泥网、东吴证券研究所  数据来源：数字水泥网、东吴证券研究所 

 

图9：泛京津冀地区水泥平均库容比  图10：泛京津冀地区水泥平均出货率 

 

 

 

数据来源：数字水泥网、东吴证券研究所  数据来源：数字水泥网、东吴证券研究所 

 

图11：两广地区水泥平均库容比  图12：两广地区水泥平均出货率 

 

 

 

数据来源：数字水泥网、东吴证券研究所  数据来源：数字水泥网、东吴证券研究所 
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（3）水泥煤炭价差： 

表5：本周水泥煤炭价差 

 

数据来源：数字水泥网、东吴证券研究所 

（4）产能发挥与错峰停窑： 

 

表6：本周国内水泥熟料生产线错峰停窑情况 

 

数据来源：数字水泥网、东吴证券研究所 

 

2.2.   玻璃 

建筑玻璃市场概述：本周国内浮法玻璃北强南弱，企业整体降库为主，产线变化不

大。周内价格涨跌互现，整体表现为北强南弱。本周企业库存下降，但降幅水平较上月

初有所减弱；供应端看，部分国外货源陆续回流至国内，部分区域供应压力逐增；需求

端看，多数区域订单依然可以延续，对原片需求形成支撑；成本端看，目前管道气为燃

料的玻璃原片处于微亏损状态，石油焦及动力煤为燃料玻璃原片尚有窄幅盈利空间。短

期来看，供需结构尚可，预计下周多数区域延续稳定，部分区域或窄幅下调。 

（1）价格： 

卓创资讯统计的全国浮法白玻原片平均价格为 1418.6 元/吨，较上周-14.7 元/吨，较

2023 年同期-565.7 元/吨。 

水泥煤炭价差 价格变动 本周 环比变动 较2023年同期  2024年内最高 2024年内最低 单位

全国均价-煤炭 357.6 (3.2) 46.7 360.7 287.2 元/吨

-长三角 343.8 (5.0) 41.1 348.8 248.3 元/吨

-长江流域 342.6 (5.7) 35.9 352.1 249.2 元/吨

-泛京津冀 340.9 0.0 34.0 342.1 289.0 元/吨

-两广 317.6 (15.0) 52.4 332.6 242.1 元/吨

-华北地区 312.6 0.0 16.4 338.6 296.7 元/吨

-东北地区 452.6 0.0 155.7 465.4 288.7 元/吨

-华东地区 364.0 (2.9) 42.4 369.2 277.1 元/吨

-中南地区 358.4 (9.2) 37.4 367.6 275.1 元/吨

-西南地区 372.6 (4.0) 38.4 382.1 288.1 元/吨

-西北地区 345.6 0.0 28.4 345.6 311.1 元/吨
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错峰停窑

-华北地区

-东北地区

-华东地区

-华南地区

-中南地区

-西南地区

-西北地区

福建地区水泥企业计划推涨价格20元/吨，价格上调原因：一是12月份企业计划执行错峰生产15天，减产50%；二是价格出现回落情况，为

防止进一步走低，主导企业积极引领价格上涨。目前市场需求表现较为清淡，企业日出货在4-6成不等，价格具体执行情况待跟踪。

重庆主城地区部分低价企业补涨10-30元/吨，阴雨天气持续，市场需求表现较弱，企业出货在5成左右，库存普遍在70%或高位。渝东北地

区水泥价格平稳，受降雨天气影响，水泥需求受到抑制，企业出货4-5成，受益于错峰生产，库存暂无压力。12月份，重庆地区水泥企业

将执行为期25天的错峰生产，减产约77%。
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表7：本周建筑浮法玻璃价格 

 

数据来源：卓创资讯、玻璃期货网、东吴证券研究所 

 

图13：全国平板玻璃均价 

 

数据来源：卓创资讯、东吴证券研究所 

（2）库存变动： 

卓创资讯统计的全国 13 省样本企业原片库存为 4272 万重箱，较上周-116 万重

箱，较 2023 年同期+1141 万重箱。 

表8：本周建筑浮法玻璃库存变动 

 

数据来源：卓创资讯、东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

 

浮法原片厂商价格

（周）（卓创）
价格变动 本周 环比变动 较2023年同期  2024年内最高 2024年内最低 单位

全国 1419 (14.7) (566) 2070 1177 元/吨

-华北地区 1287 28.1 (539) 1834 1075 元/吨

-华东地区 1551 (5.1) (508) 2124 1274 元/吨

-华中地区 1257 (48.0) (652) 1983 1028 元/吨

-华南地区 1473 (44.0) (597) 2324 1151 元/吨
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样本企业库存 数量变动 本周 环比变动 较2023年同期  2024年内最高 2024年内最低 单位

8省库存 3327 (89) 923 5037 2211 万重箱

13省库存 4272 (116) 1141 6564 2834 万重箱

样本企业表观消费量 数量变动 本周 环比变动 较2023年同期  2024年内最高 2024年内最低 单位

13省当周 1740 230 (509) 2811 490 万重箱

13省年初至今 79770 -- (1550) -- -- 万重箱
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图14：全国建筑浮法玻璃原片厂商库存  图15：样本 13 省玻璃表观消费量 

 

 

 

数据来源：卓创资讯、东吴证券研究所  数据来源：卓创资讯、东吴证券研究所 

 

（3）产能变动： 

表9：本周建筑浮法玻璃产能变动 

 

数据来源：卓创资讯、东吴证券研究所 

 

图16：全国浮法玻璃在产产能日熔量情况 

 

数据来源：卓创资讯、东吴证券研究所 
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（4）行业盈利： 

 

表10：本周建筑浮法玻璃纯碱能源价差 

 

数据来源：卓创资讯、东吴证券研究所 

2.3.   玻纤 

（1）主要品类价格跟踪： 

本周国内无碱粗纱市场各池窑厂价格整体走高，近期多数厂报价提涨 100-300 元/吨

不等，截至 12 月 5 日，国内 2400tex 无碱缠绕直接纱主流成交价涨至 3500-3600 元/吨

不等，全国企业报价均价在 3712.50 元/吨，主流含税送到，较上周均价（3607.5 元/吨）

上涨 2.91%，同比上涨 14.42%，较上一周同比增幅扩大 3.94 个百分点；本周电子纱市

场价格暂无明显调整，局部成交存小幅灵活政策。周内电子纱 G75 主流报价 8600-9000

元/吨不等，较上一周均价持平；7628 电子布多数厂报价维稳，局部成交存小幅灵活空

间，当前报价维持 3.8-4.0 元/米不等，成交按量可谈。 

表11：本周玻纤价格表 

 

数据来源：卓创资讯、东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

玻璃纯碱能源价差（全

国均价）
价格变动 本周 环比变动 较2023年同期  2024年内最高 2024年内最低 单位

全国均价-天然气-纯碱 231 (15) (351) 750 18 元/吨

全国均价-石油焦-纯碱 739 (16) (278) 1246 526 元/吨

0.0

500.0

600.0

800.0

无碱粗纱主流报价中位

数
价格变动 本周 环比变动 较2023年同期  2024年内最高 2024年内最低 单位

缠绕直接纱2400tex 3850 350 550 3900 3000 元/吨

SMC纱2400tex 4950 200 1200 4950 3700 元/吨

喷射纱2400tex 6150 100 0 6150 5500 元/吨

电子纱主流报价中位数 价格变动 本周 环比变动 较2023年同期  2024年内最高 2024年内最低 单位

G75纱 8800.0 0.0 650.0 9100.0 7300.0 元/吨

电子布 3.9 0.0 0.3 4.0 3.3 元/米
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图17：缠绕直接纱主流报价（元/吨）  图18：电子纱主流报价（元/吨） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯、东吴证券研究所  数据来源：卓创资讯、东吴证券研究所 

（2）库存变动和表观需求： 

 

表12：玻纤库存变动和表观需求表 

 

数据来源：卓创资讯、东吴证券研究所 

 

图19：玻纤表观消费量（所有样本）  图20：玻纤表观消费量（不变样本） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯、东吴证券研究所  数据来源：卓创资讯、东吴证券研究所 

 

（3）产能变动： 
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表13：玻纤产能变动 

 

数据来源：卓创资讯、东吴证券研究所 

 

2.4.   消费建材相关原材料 

 

表14：本周消费建材主要原材料价格 

 

数据来源：Wind、东吴证券研究所 

 

3.   行业和公司动态跟踪 

3.1.   行业政策点评 

（1）第四次“一带一路”建设工作座谈会召开 

习近平强调，近年来，世界进入新的动荡变革期，单边主义、保护主义明显上升，

局部冲突和动荡频发。在此背景下，推动共建“一带一路”高质量发展，必须妥善应对

各种风险挑战，有效克服地缘冲突影响，正确处理增强共建国家获得感和坚持于我有利

的关系，切实保障我国海外利益安全。 

习近平指出，共建“一带一路”已经进入高质量发展新阶段。要坚持稳中求进工作

总基调，完整准确全面贯彻新发展理念，加快构建新发展格局，高举人类命运共同体旗

帜，坚持共商共建共享、开放绿色廉洁、高标准惠民生可持续的指导原则，以高质量共

建“一带一路”八项行动为指引，以互联互通为主线，坚持高质量发展和高水平安全相

结合、政府引导和市场运作相结合、科学布局和动态优化相结合、量的增长和质的提升

相结合，统筹深化基础设施“硬联通”、规则标准“软联通”和同共建国家人民“心联

通”，统筹推进重大标志性工程和“小而美”民生项目建设，统筹巩固传统领域合作和稳

步拓展新兴领域合作，完善推进高质量共建“一带一路”机制，不断拓展更高水平、更

具韧性、更可持续的共赢发展新空间。 

习近平强调，要重点推进高质量共建“一带一路”机制建设，完善共建“一带一路”

月度产能变化 数量变动 2024年11月 较2024年10月 较2023年同期  2024年内最高 2024年内最低 单位

在产 737 0 46 737 662 万吨/年

在产-粗纱 644 0 57 644 560 万吨/年

在产-电子纱 94 0 (11) 105 94 万吨/年
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原材料价格 价格变动 本周 环比变动 较2023年同期  2024年内最高 2024年内最低 单位

聚丙烯无规共聚物PP-R 8780 0 (1220) 9850 8750 元/吨

高密度聚乙烯HDPE 8700 0 200 9100 8100 元/吨

聚氯乙烯PVC 5361 0 (290) 6153 5219 元/吨

环氧乙烷 7000 0 600 7000 6400 元/吨

沥青(建筑沥青) 4350 0 450 4350 3725 元/吨

WTI 67.2 (0.8) (4.0) 86.9 67.0 美元/桶
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合作规划统筹管理机制，完善“硬联通”、“软联通”、“心联通”协调推进机制，完善产

业链供应链务实合作机制，完善新兴领域国际交流合作机制，完善投融资多元化保障机

制，完善风险防控内外协同机制，完善海外利益保障机制，完善高水平国际传播机制，

完善廉洁丝绸之路合作机制，推进高质量共建“一带一路”行稳致远。 

习近平指出，要坚持一张蓝图绘到底，一茬接着一茬干，勇于战胜各种风险挑战，

坚定不移推进高质量共建“一带一路”，为推动构建人类命运共同体作出更大贡献。 

点评：习总书记强调坚定战略自信，勇于担当作为，全面推动共建“一带一路”高

质量发展。会议指出，共建“一带一路”已经进入高质量发展新阶段，以互联互通为主

线，统筹推进重大标志性工程和“小而美”民生项目建设，统筹巩固传统领域合作和稳

步拓展新兴领域合作等，完善推进高质量共建“一带一路”机制，包括完善投融资多元

化保障机制等。我们认为贸易摩擦加剧风险下“一带一路”政策有望加码，叠加美元降

息利好海外投融资条件改善，海外工程需求景气度有望延续，建筑央企、国际工程以及

海外布局的建材企业有望受益 。 

3.2.   一带一路重要新闻 

 

表15：一带一路项目情况 

项目情况 概览 

中国与阿富汗签署水电项目合作

协议 

阿富汗艾娜克铜矿项目的重点配套工程巴格达拉水电项目合作协议签约仪式在阿首都喀布

尔举行。 

中建科工中标巴新星山广场三期

EPC 工程 

中建集团下属中建科工集团有限公司中标巴布亚新几内亚星山广场三期 EPC 工程。该项

目位于巴新首都莫尔兹比港，为一栋高端办公商业综合体，总建筑面积约 2.1 万平方米。 

中国土木承建尼日利亚埃多州拉

玛特立交桥项目开工 

中国铁建下属中国土木工程集团有限公司承建的尼日利亚埃多州拉玛特立交桥项目举行开

工典礼。该项目位于尼日利亚南部工业重镇贝宁城，跨越城市重要交通枢纽拉玛特公园和

周边市场。主要工程内容为 4 车道高架桥、桥下环岛扩建以及排水设施建设等附属工程。 

中俄东线天然气管道全线贯通      年

输气能力增至 380 亿立方米 

国家管网集团宣布，我国单管输气量最大的天然气管道——中俄东线天然气管道全线贯

通，年输气能力增至 380 亿立方米。中俄东线北起黑龙江黑河，南至上海，全长 5111 公

里，分北段、中段、南段三段建设。本次投产通气的南通—甪直段，是中俄东线南段最后

一段新建管道。中俄东线是我国第三条跨境天然气长输管道，自 2019 年 12 月北段投产通

气以来，累计输气量突破 800 亿立方米。 

数据来源：新华社，各公司公众号，东吴证券研究所 

 

表16：一带一路事件情况 

事件 概览 

中国与阿富汗签署水电项目

合作协议 

阿富汗艾娜克铜矿项目的重点配套工程巴格达拉水电项目合作协议签约仪式日前在首都喀布尔举

行。阿富汗临时政府能源水利部代理部长曼苏尔、矿业石油部副部长阿留比、中国驻阿富汗大使

赵星、承建方中冶集团铜锌有限公司及有关各方代表出席签约仪式。赵星在致辞中表示，艾娜克

铜矿项目是中阿合作旗舰项目，希望双方共同努力，推动该项目早日全面启动，实现互利共赢。
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阿方代表说，期待巴格达拉水电项目顺利推进，为艾娜克铜矿项目全面启动奠定基础。阿方愿进

一步深化同中方在电力、矿产等领域的合作。 

中华人民共和国和尼泊尔联

合声明 

双方同意加强两国发展战略对接，进一步推动高质量共建“一带一路”合作走深走实。双方表示愿

尽快签署关于推动构建中尼跨喜马拉雅立体互联互通网络发展合作的谅解备忘录和关于共同推进

“一带一路”建设的合作框架协议。双方承诺在口岸、公路、铁路、航空、电网、通信等方面加强

互联互通，帮助尼泊尔从“陆锁国”转变为“陆联国”。双方将共同推动援尼阿尼哥公路保通项目四

期、斜尔瓦－西米科特公路项目，落实好加德满都内环路改造二期项目，欢迎签署援尼多卡－察

哈尔隧道工程可行性研究项目立项换文。双方同意推进沙拉公路修复改善项目沿线障碍物迁移及

后续建设，认为上述项目将提升两国互联互通水平。 

数据来源：新华社，东吴证券研究所 

3.3.   板块上市公司重点公告梳理 

 

表17：板块上市公司重要公告 

公告日期 公司简称 公告标题 主要内容 

2024/12/3 志特新材 
关于公司签订海外铝模板

项目合同的公告 

公司与客户 A 公司签署了柬埔寨某综合度假村项目部分铝合金模板

采购合同，该项目位于柬埔寨王国西哈努克市，由公司负责该项目塔

楼三层以上铝模深化、供应及运输工作。根据现有资料测算，合同总

金额（含税）约为人民币 2,610.19 万元，最终合同额以深化后总承包

商确认的实际工程量为准。 

2024/12/4 东鹏控股 
取得十一项发明专利证书

的公告 

公司及控股子公司于近日取得由国家知识产权局颁发的 11 项发明专

利证书。截至本公告日，公司及控股子公司、孙公司现有各类型有效

专利 1466 项，其中包括发明专利 402 项。 

2024/12/6 天山股份 
对外投资暨关联交易的公

告 

为筹划建设公司碳管理体系及提升碳交易能力，天山股份拟向北新建

材集团控股子公司中建材绿能以现金方式增资 1,880.48 万美元（具体

金额以实际汇出当天汇率计算为准），其中 1,764.71 万美元计入注册

资本，其余计入资本公积。增资前北新集团持有中建材绿能 51%股权， 

MERCURIA ASIA GROUP HOLDINGS (PTE.) LTD.（简称“摩科瑞”）

持有中建材绿能 49%股权；本次增资完成后，中建材绿能注册资本将

由 10,000 万美元增加至 11,764.71 万美元，公司持有中建材绿能 15%

股权，北新集团持有中建材绿能 43.35%股权，摩科瑞持有中建材绿能

41.65%股权，本次交易不涉及中建材绿能控制权的变更。 

2024/12/6 兔宝宝 

全资子公司购买股权投资

合伙企业份额暨与专业机

构共同投资的公告 

全资子公司兔宝宝投资公司近日与物产中大投资签署了《合伙企业份

额转让协议》，兔宝宝投资公司以自有资金购买物产中大投资持有的

嘉兴物源股权投资合伙企业（有限合伙）认缴出资人民币 1,030.00 万

元所对应的合伙企业 15.8706%的合伙份额，认缴出资已全部实缴，本

次交易对价为人民币 12,290,502.79 元。 

2024/12/6 中国巨石 

公司控股股东以专项贷款

和自有资金增持公司股份

计划的公告 

中国建材拟增持公司股份。本次增持计划的实施期限为自本公告披露

之日起 6 个月，增持不设定价格区间，增持总金额不低于人民币 5 亿

元，不超过人民币 10 亿元（以下简称“本次增持计划”）。 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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4.   本周行情回顾 

本周建筑材料板块（SW）涨跌幅 1.89%，同期沪深 300、万得全 A 指数涨跌幅

分别为 1.44%、2.30%，超额收益分别为 0.45%、-0.41%。 

个股方面，亚泰集团、纳川股份、*ST 嘉寓、垒知集团、康欣新材位列涨幅榜前

五，兔宝宝、亚士创能、三维股份、三棵树、万里石位列涨幅榜后五。 

图21：建材板块走势与 Wind 全 A 和沪深 300 对比（2021 年以来涨跌幅） 

 

数据来源：Wind、东吴证券研究所 

 

表18：板块涨跌幅前五 

代码 股票简称 
2024-12-6 

股价(元) 
本周涨跌幅(%) 

相对大盘涨

跌幅(%) 

年初至今

涨跌幅(%) 

600881.SH 亚泰集团 2.30 27.07  25.63  -4.17  

300198.SZ 纳川股份 3.04 23.08  21.63  12.59  

300117.SZ *ST 嘉寓 1.49 16.41  14.96  -57.67  

002398.SZ 垒知集团 5.05 15.83  14.38  -9.12  

600076.SH 康欣新材 2.73 15.19  13.75  -6.51  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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表19：板块涨跌幅后五 

代码 股票简称 
2024-12-6 

股价(元) 
本周涨跌幅(%) 

相对大盘涨

跌幅(%) 

年初至今

涨跌幅(%) 

002043.SZ 兔宝宝 11.78 -2.24  -3.68  22.46  

603378.SH 亚士创能 7.21 -3.48  -4.92  -83.12  

603033.SH 三维股份 13.09 -3.82  -5.26  -0.93  

603737.SH 三棵树 46.41 -5.52  -6.96  -42.70  

002785.SZ 万里石 33.87 -11.10  -12.55  12.23  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

5.   风险提示 

地产信用风险失控、政策定力超预期。
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