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报告摘要 

 

行情回顾 

本期（12 月 02 日-12 月 06日），沪深 300 上涨 1.4%，机械板块上涨 3.9%，

在所有一级行业中排名 7。细分行业看，工业机器人及工控系统涨幅最大，

上涨 11.4%；半导体设备跌幅最大，下跌 2.3%。 

本周观点 

人形机器人利好催化频出，产业进展不断加速。 

11 月 28 日，特斯拉 Optimus 机器人官方账号发布视频，展示了其配备 22

个自由度灵巧手的机器人单手稳稳接住迎面抛来网球的画面，相比上一代

的 11 个自由度有了大幅提升。今年以来，特斯拉视频展示更多集中在应

用端，从 5 月份的电池分拣演示，到 10 月份展现的跳舞、倒水、分发礼

物等多组动作，再到 11 月份徒手接网球，其运动流畅度大幅提升。今年

3 月，英伟达宣布通过 Project GR00T 项目正式进军人形机器人领域。同

时在国内方面，华为近期入局人形机器人领域，11 月 15 日，在人工智能

应用创新成果发布会上，华为（深圳）全球具身智能产业创新中心宣布正

式运营，当日，华为与乐聚机器人、大族机器人、拓斯达、中坚科技、中

软国际、禾川人形机器人、兆威机电等 16 家企业签署了战略合作备忘录，

未来将共同推进具身智能的创新应用。以及在政策环境方面，国家已出台

多项政策，推动人形机器人产业发展。我们认为，海外方面，特斯拉、英

伟达等巨头入局拉动，国内自上而下政策推动、巨头入局，人形机器人内

外部产业共振，商业化落地进展有望加速。 

投资建议：人形机器人利好催化频出，海外国内产业共振，看好商业

化落地有望加速，建议关注：鸣志电器、步科股份、绿的谐波、双环

传动、贝斯特、三花智控等。 

风险提示 

宏观经济波动，外部需求波动。 
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一、 行业观点及投资建议 
周核心观点： 

人形机器人利好催化频出，产业进展不断加速。 

11月 28日，特斯拉 Optimus 机器人官方账号发布视频，展示了其配备 22个自由度灵巧手的

机器人单手稳稳接住迎面抛来网球的画面，相比上一代的 11个自由度有了大幅提升。今年以

来，特斯拉视频展示更多集中在应用端，从 5 月份的电池分拣演示，到 10 月份展现的跳舞、

倒水、分发礼物等多组动作，再到 11 月份徒手接网球，其运动流畅度大幅提升。今年 3 月，

英伟达宣布通过 Project GR00T 项目正式进军人形机器人领域。同时在国内方面，华为近期

入局人形机器人领域，11月 15 日，在人工智能应用创新成果发布会上，华为（深圳）全球具

身智能产业创新中心宣布正式运营，当日，华为与乐聚机器人、大族机器人、拓斯达、中坚

科技、中软国际、禾川人形机器人、兆威机电等 16家企业签署了战略合作备忘录，未来将共

同推进具身智能的创新应用。以及在政策环境方面，国家已出台多项政策，推动人形机器人

产业发展。我们认为，海外方面，特斯拉、英伟达等巨头入局拉动，国内自上而下政策推动、

巨头入局，人形机器人内外部产业共振，商业化落地进展有望加速。 

 

投资建议： 

人形机器人利好催化频出，海外国内产业共振，看好商业化落地有望加速，建议关注：鸣志

电器、步科股份、绿的谐波、双环传动、贝斯特、三花智控等。 

 

二、 行业重点新闻 
【工程机械】2024年 11月国内装载机销量 4383台，同比下降 15.7% 

据中国工程机械工业协会对装载机主要制造企业统计，2024年 11月销售各类装载机 8646台，同

比下降 2.56%。其中国内销量 4383台，同比下降 15.7%；出口量 4263台，同比增长 16.1%。2024

年 1—11 月，共销售各类装载机 98799 台，同比增长 4.56%。其中国内销量 49825 台，同比下降

2.21%；出口量 48974台，同比增长 12.5%。2024年 11月销售电动装载机 1005台（3 吨 20台，5

吨 833台，6吨 139台，7吨 11台，滑移 2台）。 

 

【工程机械】2024年 11月国内挖掘机销量 9020台，同比增长 20.5% 

据中国工程机械工业协会对挖掘机主要制造企业统计，2024 年 11 月销售各类挖掘机 17590 台，
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同比增长 17.9%。其中国内销量 9020台，同比增长 20.5%；出口量 8570台，同比增长 15.2%。2024

年 1—11 月，共销售挖掘机 181762台，同比增长 1.93%；其中国内销量 91231台，同比增长 10.8%；

出口 90531台，同比下降 5.66%。2024年 11月销售电动挖掘机 7台（10至 18.5吨级 1台，18.5

至 28.5吨级 5台，40吨级以上 1台）。 

 

【工程机械】2024年 11月工程机械市场指数快报 

据中国工程机械工业协会统计：2024 年 11月工程机械主要产品月平均工作时长为 96.7小时，环

比增长 8.79%。其中：挖掘机 95.9 小时；装载机 101小时；汽车起重机 127小时；履带起重机 104

小时；塔式起重机 59.2小时；压路机 43小时；摊铺机 61小时；旋挖钻机 89.6 小时；非公路矿

用自卸车 197小时；混凝土泵车 52.1 小时；搅拌车 80小时；叉车 69.3小时。2024年 11月工程

机械主要产品月开工率为 68.6%，环比增长 5.46%。其中：挖掘机 74.1%；装载机 67.4%；汽车起

重机 85.9%；履带起重机 64.9%；塔式起重机 47.9%；压路机 56.4%；摊铺机 73%；旋挖钻机 53.5%；

非公路矿用自卸车 53.8%；混凝土泵车 50.7%；搅拌车 50.9%；叉车 47.3%。 

 

【机器人】乐聚机器人携手中国电信 推动“人形机器人+”生态 

乐聚机器人在公众号称，近日，在中国电信主办的 2024数字科技生态大会上，乐聚机器人与天翼

数字生活科技有限公司签署合作协议，旨在推动机器人产品在家庭场景中的普及以及相关应用创

新的落地。天翼数字生活科技有限公司（简称“天翼数字生活”）是中国电信集团面向数字生活领

域设立的全资子公司，负责提供数字生活领域中产品、综合解决方案和生态的场景化应用运营。

据介绍，未来，天翼数字生活将与乐聚机器人围绕“老人康养、安全守护、家庭陪伴、家务助手”

四大应用场景，聚焦“具身大脑、运营平台、数据集、特色算网”四大要素，强化“感知、交互、

决策、执行”四大核心能力，依托“多能力融合、多数据融通”，推动机器人技术与家庭场景深度

融合。 

 

【机器人】杭州机器人领域企业超 700家 

2024 年 12 月 5 日，2024机器人和智能制造技术与标准创新发展（杭州）大会在杭举办。大会以

“标准引领高质量发展，创新赋能新质生产力”为主题，围绕智能制造、机器人、工业软件、仿

生制造、工业数据等重点领域，通过技术创新研讨、标准制定研讨、产业链生态研讨等形式进行

深入交流，并发布了《人形机器人标准化白皮书》。《人形机器人标准化白皮书》凝聚众多科研人

员、企业精英以及行业专家的心血与智慧，精准把握标准化建设的迫切需求与未来发展方向，绘
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制人形机器人产业/技术/标准图谱，布局人形机器人标准化发展路线，助力各方深入洞察人形机

器人产业发展趋势，加速技术创新与应用场景的深度融合，为未来人形机器人标准化指明方向。

杭州市经信局相关负责人介绍，杭州始终高度重视智能制造装备和机器人产业发展，将智能物流

装备、增材制造、机器人等列为重点细分产业赛道，着力在主体培育、科技创新、推广应用等方

面加大支持力度。目前，智能制造装备领域共有规上企业 217 家，专精特新“小巨人”企业 66家。

机器人领域企业 700 余家，规上企业 46家，专精特新“小巨人”企业 17 家，上市公司 3家，今

年 1-9月份工业总产值 102.97亿元，营收 110亿元，利润总额 3.32亿元，覆盖了零部件、本体、

系统集成等产业链主要环节，技术研发和产业发展水平总体处于国内前列。 

 

【机器人】雷赛智能拟不低于 5亿元投建新基地，打造人形机器人产业发展新引擎 

雷赛智能(002979)12月 2日晚间公告，11月 29 日，公司与东莞滨海湾新区管理委员会签订《项

目投资协议》，协议约定公司拟投资不低于 5 亿元在东莞滨海湾新区建设雷赛智能华南区域总部

及人形机器人核心零部件研发智造基地项目。雷赛智能表示，本次拟在东莞滨海湾新区投资建设

华南区域总部及人形机器人核心零部件研发智造基地，符合公司长期“智能制造”主航道+“移动

机器人”辅航道的战略规划，有利于提高公司的整体智能制造生产能力，提升公司人形机器人核

心零部件研发水平，增强产品市场竞争力。同时通过建设华南区域总部，将有助于进一步优化公

司华南区域业务布局，打造人形机器人产业发展的新引擎，推动公司实现可持续高质量长远发展。

雷赛智能是国内智能装备运动控制领域的领军企业之一，公司产品已经广泛应用于智能制造和智

能服务领域的各种精密设备。此前在谈及机器人业务的进展时，雷赛智能表示，目前在人形机器

人领域的战略布局进展顺利，“公司成立的上海雷赛机器人科技有限公司，专注于高密度无框力矩

电机、空心杯电机及配套的微型伺服系统等人形机器人零部件及模组的研发、生产和销售，并已

实现了 FM 系列高密度无框力矩电机的成功量产，年产能可达 30 万台。”据了解，2024 年一季度

以来，雷赛智能成功批量生产出高密度无框力矩电机、CD伺服驱动器、中空编码器、空心杯电机

及配套的微型伺服系统等核心产品后，已有近百家机器人公司，包括协作机器人和人形机器人测

试和试用该公司产品，产品功能和性能得到市场和客户的广泛认可，经过持续的客户拓展，初步

意向订单总共有近万台/套。与此同时，雷赛智能已与国外先进企业联合开发成功关节模组相关产

品，可应用于协作机器人及人形机器人等领域。此前披露的公告显示，下游客户层面，人形机器

人头部企业中约七成已与公司展开技术交流、样品验证和产品试用，公司积极有序推动相关业务

发展。 
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【机器人】中国工业机器人密度全球第三 

近日，国际机器人联合会（IFR）发布《2024年世界机器人》报告，报告称中国机器人应用速度持

续加快，2023年度在机器人密度方面，中国已经超过德国与日本，跃居世界第三。目前，中国工

业机器人密度达到了每一万名员工配有 470台机器人。中国是迄今为止全球最大工业机器人市场，

数据显示，2023年中国安装的工业机器人数量达到 27.6万个，占全球新安装量的 51%。企查查数

据显示，近十年，我国工业机器人相关企业注册量逐年增加，2023 年注册 6.95 万家相关企业，

创近十年注册量新高。截至 11 月 29 日，2024 年我国已注册 6.07 万家工业机器人相关企业。企

业存量方面，我国现存 30.2万家工业机器人相关企业，行业分布上，超三成企业归属科学研究和

技术服务业；注册资本区间分布上，我国工业机器人相关企业注册资本以 200 万元以内为主，合

计占比 49.8%。 

 

【锂电设备】11月新势力销量：理想、鸿蒙原地踏步，小鹏、小米、零跑狂追 

随着 11月份一过，各大车企们纷纷发布了 11月的交付量。总体来看，绝大多数的车企们，同比、

环比都在增长，很多车企再次创下了新高，比如比亚迪，再次突破 50 万辆，稳居第一。而奇瑞、

吉利、上汽新能源、长城、长安新能源等，月销量都是超过 10 万辆的。而大家关注的新势力们，

这个月表现也不错，大家几乎都在增长。不过总的来看，从新势力们的销量来看，有一句话，可

以概括，那就是理想、鸿蒙智能原地踏步，小鹏、零跑、小米在背后狂追。理想 11月份销量为 4.87

万台，相比于上个月的 5.14 万，环比下滑 5%，没能再踏上 5万的台阶。而华为鸿蒙智行，11月

销量为 4.19 万，相比于上个月的 4.16 万，增长了 1%。但要考虑到鸿蒙智行，现在是三界齐发了，

问界、智界、享界，还有一个尊界发布了，但没交付。所以总体来看，只增加了几百台销量，肯

定认为是原地踏步的。而小鹏，自从发布了 Mona M03之后，靠着超高性价比，销量大幅度提升，

在 11 月份达到了 3 万多辆的交付，环比增长了 29%，同比增长了 54%，创下新高了。零跑也是首

次交付破 4 万，离鸿蒙智行都不太远了，要是下个月再发点力，而鸿蒙智行如果还原地踏步，只

怕就要超过鸿蒙智行，成为老二了。小米就不要说了，一直以来就在拼交付，继 10月份交付量突

破 2万后，11月份再破 2万，估计全年交付量达到 13万，可能并不是特别困难。 

 

【半导体设备】马斯克拟将超级计算机扩张 10倍 

英国金融时报最新报道，马斯克（Elon Musk）旗下 AI新创 xAI计划将 Colossus超级计算机扩充

10倍、整合超过 100万颗图形处理器（GPU），以超越 Google、OpenAI及 Anthropic等竞争对手。

Colossus据信为世界上规模最大的超级计算机，目前已集结超过 100,000颗英伟达 GPU。 这些芯
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片主要用来训练马斯克的聊天机器人 Grok。马斯克扩充 Colossus 的计划，牵涉到的投资金额可

能高达数百亿美元，另外还得加上打造、供电、冷却大型服务器的高昂成本。 xAI今年已向投资

人募集约 110亿美元的资金。 

 

【半导体设备】超 1300 亿重大基金项目发布，集成电路“搭车” 

近日，总规模超 1300亿元的重大基金项目正式发布，其中包括宁波 AIC股权投资基金集群合作项

目、“361”产业基金集群合作项目和“1+N”国资国企基金集群合作项目。其中，宁波“361”产

业基金集群合作项目备受关注。据悉，“361”产业基金集群是宁波市财政局与多家投资机构合作

的基金集群。具体而言，宁波“361”产业基金集群是指 3个万亿级产业集群，包括数字产业、绿

色石化、高端装备；6个千亿级产业集群，为新型功能材料、新能源、关键基础件、智能家电、时

尚纺织服装、现代健康；一批新兴和未来产业群，主要涉及前沿新材料、未来智能、元宇宙、未

来能源、空天科技、未来海洋、量子科技、原创新药、未来诊疗等。其中数字产业集群涉及集成

电路、光学电子与传感、电子材料、软件与互联网等领域。作为“361”产业集群的核心部分之一，

近年来宁波集成电路产业发展“东风”正盛。据宁波市经信局统计，2023年，宁波市集成电路及

相关产业完成规上工业总产值约 545亿元，同比增长 10.3%，高于“361”产业集群规上工业产值

增速 8 个百分点。尤其是特色工艺集成电路产业链增速更是喜人，在去年实现增加值 123.27 亿

元，同比增长 15%。目前，宁波已经形成了从设计、材料、制造、封测、设备、应用等较为完善的

全产业链体系，并聚集了宁波达新半导体等设计公司、中芯集成电路（宁波）等制造公司以及江

丰电子、安集微电子等材料厂商。此外，宁波一大批半导体项目也在顺利推进中。例如宁波众芯

半导体光电和功率器件 IDM 项目于近期正式竣工通线，该项目计划打造一家具有带动效应的晶圆

工厂；此外，备受关注的宽禁带半导体材料与器件研究所也在 11 月上旬迎来首批核心设备进厂。

按照计划，未来宁波将围绕“集成电路材料、装备—集成电路设计—芯片制造—封装测试—行业

应用”这条全产业链，朝着国家特色工艺集成电路产业基地加速前进。 

 

【光伏设备】31.0%！捷泰科技 TOPCon/钙钛矿叠层电池效率再突破 

近日，经第三方机构权威认证，捷泰科技自主研发的 TOPCon/钙钛矿叠层电池转换效率成功突破

31.0%，再次彰显了公司在先进光伏电池技术领域的卓越研发实力，也为钙钛矿/晶硅叠层电池技

术迈向产业化发展提供了重要的技术支撑。此次效率的飞跃，是捷泰科技继 2024 年 6 月 SNEC展

会上首次公布 TOPCon/钙钛矿叠层电池效率成果（29.03%）之后，仅半年时间便实现了 2 个百分

点的显著提升，成功跨越了 30%的效率门槛。长期以来，捷泰科技研发团队潜心攻关，不懈探索，
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通过不断优化电池结构及工艺，将 TOPCon/钙钛矿叠层电池效率演进推向了全新高度。这一成就

不仅是捷泰科技在下一代光伏电池技术研发上全新里程碑，也再一次深入诠释了公司持续推动光

伏技术革新和产业升级的坚定承诺。 

 

【光伏设备】逆势加码！又一国企上市公司投资光伏！ 

12月 3日，深赛格（000058.SZ）发布公告称，公司日前召开第八届董事会第五十四次临时会议，

审议通过了《关于子公司投资长沙马王堆农产品股份有限公司分布式光伏项目的议案》。公告显示，

公司子公司深圳赛格新能源投资有限公司(简称“新能源公司”)委托全资项目公司湖南长沙赛格

工程有限公司与长沙马王堆农产品股份有限公司(简称“马王堆农产品公司”)签署长沙黄兴海吉

星国际农产品物流园屋顶分布式光伏发电站合作开发项目管理协议。据悉，该项目的总投资额高

达 5,628.27 万元人民币，资金将全部来源于公司的自有及自筹资金，所有相关设备、设施的所有

权将归属于新能源公司。马王堆农产品公司作为项目的业主单位，将负责项目的具体实施。该项

目将在长沙海吉星的一、二期屋顶上建设分布式光伏电站，期限为 25 年。电站采用“自发自用，

余电上网”的模式，预计设计装机容量将达到 15.129MW。 

 

三、 重点公司公告 
(一)经营活动相关 
【金马游乐】为稳步拓展文旅终端投资运营业务，扎实推进“制造+文旅”双轮驱动战略实施，公

司拟与中山华侨城实业发展有限公司（以下简称“中山华侨城”）合作经营中山科技乐园项目，充

分发挥各自优势，进一步增加中山科技乐园项目的产品吸引力。此次合作期限为 10年整，公司可

在合作范围内与中山华侨城合作经营管理中山科技乐园内的场地及资产，以及通过新增投入游乐

设备、景观绿化、休闲配套设施等进行经营管理、商业及文旅运营、物业及场地管理等事宜。合

作期内，公司每年向中山华侨城支付合作经营款及达到约定条件后的合作经营款分成（如有），并

承诺 10年内对合作项目总投入不少于 4,000万元用于增加游玩项目或提升景区品质（其中，合作

协议签订之日起 3年内完成投资额不少于 2,500万元）。上述涉及的合作经营款、合作经营款分成

及拟投资资金均以公司自有或自筹资金支付或投入。 

 

【东宏股份】公司近期参与了 CW 项目 LOT44B 取水管线管材的投标，根据中广核电子商务平台

（https://ecp.cgnpc.com.cn/）2024 年 12月 2日发布的项目中标候选人公示，公司为该项目标

段一的中标候选人，投标报价为人民币 106,271,558.00元。 



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业周报 

P10 人形机器人利好催化频出，产业进展不断加速 
 

 

【东宏股份】公司近日与某客户（以下简称“买方”）签订了《某地下水补给工程钢管及钢制配件

管采购 1 标合同》，合同金额为人民币 291,010,613.00元。 

 

【交控科技】公司中标项目为乌鲁木齐市轨道交通二号线一期工程北段信号系统集成采购项目，

中标金额为 135,220,000.00元。招标人为新疆乌京铁建轨道交通有限公司，乌鲁木齐市轨道交通

二号线一期工程(北段)正线全长 13.94km，全部为地下线，共设车站 10座。本项目将采用 CBTC系

统。 

 

【永贵电器】近日，中车长春轨道客车股份有限公司（以下简称“中车长客”）与浙江永贵电器股

份有限公司（以下简称“公司”）控股孙公司长春永贵博得交通设备有限公司（以下简称“长春永

贵博得”）签订了一份货物买卖合同，合同金额合计 26,667,638.40 元（含税）；中标通知书金额

合计 22,591,638.00元（含税），预计将会对公司 2024年及未来年度的经营业绩产生积极影响。 

 

【众合科技】近日，机电产品招标投标电子交易平台（https://www.chinabidding.com）发布了

《杭州市城市轨道交通 3 号线二期工程信号系统及站台门系统招标项目中标结果公告》和《杭州

市城市轨道交通 12 号线一期工程信号系统及站台门系统招标项目中标结果公告》，确定浙江众合

科技股份有限公司（以下简称“公司”）为“杭州市城市轨道交通 3号线二期工程信号系统及站台

门系统招标项目”和“杭州市城市轨道交通 12号线一期工程信号系统及站台门系统招标项目”的

中标人，标的金额为 9,830.5217万元人民币。 

 

【英诺激光】公司已于 2024 年 12 月 4 日召开第三届董事会第二十二次会议，审议通过了《关于

全资子公司拟签订租赁合同的议案》。公司全资子公司常州英诺激光科技有限公司（以下简称“常

州英诺”）拟与建发（常州）新能源有限公司签订《房屋租赁合同》（以下简称“合同”）。公司全

资子公司常州英诺拟向建发（常州）新能源有限公司出租常州英诺激光大厦主楼 19楼，合计面积

为 1,522 平方米，租赁期为 2025 年 4 月 1 日起至 2028 年 3 月 31 日，租金总额（含物业费）为

362.997万元。 

 

【北自科技】北自所（北京）科技发展股份有限公司近日与箭达天下（吉林）轮胎有限公司签订

了《箭达天下（吉林）轮胎有限公司半钢成品智能物流立体仓储系统项目》，合同总价为人民币
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15,780.00万元，是公司在轮胎领域取得的重要成果，有利于公司在相关领域进行业务拓展，并进

一步巩固公司在智能仓储物流领域的市场地位与影响力。若合同顺利履行，将对公司的经营业绩

产生积极影响，提升公司持续盈利能力及综合竞争力。 

 

【博实股份】近日，公司收到与山东裕龙石化有限公司（以下简称“裕龙石化”）签订的《包装线

设备专项维保服务合同》，合同预估总金额为 5,823.25 万元，在合同约定的服务期限内（2 年），

每年合同额约为 2,911.63万元，以具体结算金额为准。以年度测算，每年不含税金额约为 2,690.95

万元，占公司 2023年度营业收入的 1.05%，占公司 2023年度工业服务营业收入的 3.75%。预计在

本合同履约期间，约定的工业服务内容对公司业绩有积极影响。 

 

【精工科技】公司与 Graphene Fibre Limited T/a GIM GrapheneFibre（以下简称“沙特 GIM公

司”）签署了合同编号为 GIMJG-CC2024《销售合同》，合同总金额为 17,167.96万美元（CIF价,下

同）,其中设备 16,417.96万美元,保证金 750 万美元。根据合同约定，公司将分期向沙特 GIM 公

司提供 6 条生产线，其中，在本合同签定后执行第一条产线，第二条产线将于 2025年第三季度开

始执行，第三条产线将于 2025 年第四季度开始执行，剩余的 3 条在 2026年开始执行。同时，双

方约定：本合同签定后，买方保证每年向卖方购买 3条生产线，总产线数量应不少于 18条（含前

述 6条），总采购金额约为 5亿美元。新产线规格及价格另行约定调整。本次交易主要是公司为进

一步加快新材料装备的市场开拓力度，属于正常的销售行为，本次合同分期实施，设备总金额为

16,417.96万美元，约占公司 2023 年度经审计营业总收入的 76.76%，后续若合同顺利履行，将扩

大公司新材料装备的产销规模，对公司未来经营业绩产生重大的积极影响。 

 

【双环传动】公司于 2024年 8月 19日召开的第六届董事会第三十七次会议审议通过了《关于向

控股子公司增资的议案》，公司以自有资金向控股子公司双环传动（重庆）精密科技有限责任公司

（以下简称“重庆双环”）增资人民币 20,000.0000 万元，其中 15,199.8945 万元计入注册资本，

其余 4,800.1055 万元计入资本公积金。以上事项具体内容详见公司于 2024年 8月 20日在《证券

时报》《证券日报》《上海证券报》《中国证券报》及巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露的相

关公告。近日，重庆双环已完成工商变更登记手续，并领取了重庆经济技术开发区管理委员会市

场监督管理局颁发的《营业执照》。 

 

(二)资本运作相关 
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【柳工】基于公司对未来高质量可持续发展和长期内在价值稳健增长的坚定信心，为保障公司全

体股东利益，增强投资者信心，推动公司投资价值合理反映公司质量，同时完善公司长效激励机

制，在综合考虑公司财务状况、经营情况、未来发展战略目标等因素下，公司拟使用自有资金及

股票回购专项贷款资金以集中竞价交易方式回购公司部分社会公众股份，用于新一期的股权激励

或员工持股计划。公司本次回购股份的价格为不超过人民币 18.20 元/股（含），回购股份资金总

额不低于人民币 30,000 万元（含），不超过人民币 60,000 万元（含），贷款金额不超过 42,000 

万元人民币（不超过股票回购金额上限的 70%），贷款利率 1.96%，期限为 1 年，按此次回购资

金总额上限及回购价格上限测算，预计可回购股份数量约为 3,297 万股，约占公司目前总股本的 

1.64%；按此次回购资金总额下限及回购价格上限测算，预计可回购股份数量约为 1,648 万股，

约占公司目前总股本的比例 0.82%。 

 

【信捷电气】公司发布 2024 年限制性股票激励计划（草案），计划拟向激励对象授予的限制性股

票数量为 131.50万股，约占本激励计划草案公告时公司股本总额 14,056.00万股的 0.94%。其中

首次授予 105.50 万股，约占本激励计划拟授予权益总额的 80.23%，约占本激励计划草案公告时

公司股本总额 14,056.00 万股的 0.75%；预留 26.00 万股，约占本激励计划拟授予权益总额的

19.77%，约占本激励计划草案公告时公司股本总额 14,056.00 万股的 0.18%。本激励计划拟首次

授予的激励对象人数为 55 人，为公司公告本激励计划时在公司（含子公司，下同）任职的董事、

高级管理人员、其他核心技术人员。本激励计划首次授予限制性股票的授予价格为 20.16 元/股。

预留限制性股票的授予价格与首次授予限制性股票的授予价格相同。 

 

四、 板块行情回顾 
本期（12 月 02 日-12 月 06 日），沪深 300上涨 1.4%，机械板块上涨 3.9%，在所有一级行业中排

名 7。细分行业看，工业机器人及工控系统涨幅最大，上涨 11.4%；半导体设备跌幅最大，下跌

2.3%。
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图表1：中信所有一级行业本周涨跌幅 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院 

图表2：细分行业周度涨跌幅 

 

资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院 
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五、 风险提示 

宏观经济波动，外部需求波动。
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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