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◼ 走势比较 
 

  

◼ 股票数据 
 
总股本/流通(亿股) 28.59/28.59 

总市值/流通(亿元) 176.41/176.41 

12 个月内最高/最低价

(元) 

9.87/5.75 

 

相关研究报告 
 
<<湘财股份 2023 年年报点评：业绩

大幅转正，自营同比高增>>--2024-

04-24 

<<湘财股份 Q3 点评：归母净利同比

高增，自营资产质量稳健>>--2023-

12-14  
  
证券分析师：夏芈卬 
电话：010-88695119 

E-MAIL：xiama@tpyzq.com 

分析师登记编号：S1190523030003 

 

研究助理：王子钦 
E-MAIL：wangziqin@tpyzq.com 

一般证券业务登记编号：S1190124010010   

 
 

事件：公司发布 2024 年中报。公司 2024 年 H1 实现营业收入 10.93

亿元，同比-15.19%；实现归母净利润 0.73 亿元，同比-46.30%。加权平

均 ROE 为 0.62%，同比-0.53pct。子公司湘财证券实现营业总收入 7.25

亿元，同比-9.23%，归属于公司股东的净利润 1.66 亿元，同比-5.02%。 

净利润下降主要受大智慧投资亏损影响。2024H1 湘财股份有限公司

的财务业绩受到外在因素影响。本报告期内大智慧投资收益降至-1,952

万元，致使公司投资收益同比减少 6,096 万元，成为公司归母净利润同比

下降的主要因素。 

自营业务支撑业绩，轻资产业务面临挑战。2024 年上半年，自营业

务收入 2.43 亿元，较上年同期上升 31.88%，营业利润 1.85 亿元，较上

年同期上升 33.45%，以上变动主要得益于湘财证券自营 FICC 业务收入增

长。公司自营业务整体继续保持稳健投资风格。公司经纪业务收入在 2024

年上半年同比-16.08%，降至 3.06 亿元。受股权融资政策影响，公司投资

银行业务手续费净收入同比减少 50%，降至 0.3 亿元。2024 年上半年，公

司信用交易业务收入同比下降 11%至 2 亿元。 

资产管理规模良性增长，公募基金管理规模稳步提升。2024H1 湘财

证券资产管理规模从 50.53 亿元增至 77.74 亿元，增幅达 53.85%，资管

业务营业收入稳步增长，超过 1,370 万元，较上年同期增长 11.49%。截

至 2024 年 6 月 30 日，湘财基金管理运作 17 只公募产品，担任投资顾问

的产品5只，其中公募基金管理规模 54.18亿元，较2023年底增长32.96%；

投顾产品规模 0.84 亿元，较 2023 年底减少 17.65%。 

引入国资股东助力公司高质量发展。2024 年 7 月，公司股东财商实

业的间接控股股东变更为浙商资产。通过本次变动，湘财股份引入国资股

东，进一步优化公司股权结构并完善法人治理结构，并有望借助国企股东

优势，获取更优质的业务资源，形成业务协同效应。 

投资与建议：预计公司 2024-2026年营业收入同比+13.35%、+11.56%、

+10.63%；归母净利润 1.50亿元、2.20 亿元、2.83 亿元，同比+33.68%、

+37.58%、+28.90%。EPS 为 0.06、0.08、0.10 元/股，对应 2024 年 8 月

20 日收盘价的 PE 为 110.51、80.32、62.31 倍。上调至“买入”评级。 

风险提示：权益市场震荡风险、股权质押风险、宏观经济波动  
  
◼ 盈利预测和财务指标 
 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 2,321.22 2,631.10 2,935.37 3,247.43 

营业收入增长率(%) -33.98% 13.35% 11.56% 10.63% 

归母净利（百万元） 119.42 159.64 219.64 283.12 

净利润增长率(%) 136.60% 33.68% 37.58% 28.90% 

摊薄每股收益（元） 0.04 0.06 0.08 0.10 

市盈率（PE） 187.75 110.51 80.32 62.31 

资料来源：携宁，太平洋证券，注：摊薄每股收益按最新总股本计算   
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公司点评 

P2 湘财股份 2024年中报点评：自营业务高质量发展，重资产业务

稳步增长  

投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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