
   

 1 

 

 

 

◆ 

◆ 



◆ 

◆ 

◆ 



◆ 

◆ 



◆ 

2802.66 3330.96 3932.18 4609.08 

20.01% 18.85% 18.05% 17.21%

576.21 665.73 784.80 919.63 

30.23% 15.54% 17.88% 17.18%

1.28 1.48 1.74 2.04 



   

   

   

  

 

报表预测 单位:百万元
会计年度 2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E
利润表
        营业收入 301.12 312.64 362.51 579.52 784.35 983.60

    减: 营业成本 163.67 213.61 254.86 387.38 516.71 638.30

        税金及附加 1.50 0.86 1.49 2.29 3.09 3.88

        主营业务利润 135.95 98.17 106.16 189.85 264.54 341.43

    减: 销售费用 9.59 9.74 8.13 10.43 13.33 16.72

        管理费用 24.59 34.23 33.14 40.57 54.12 66.88

        研发费用 30.89 51.26 38.64 57.95 70.59 78.69

        财务费用 4.30 -6.01 -5.92 2.36 1.25 1.08

        经营性利润 66.58 8.96 32.17 78.55 125.25 178.06

    加: 资产减值损失 -5.00 -5.35 -9.94 -10.52 -14.86 -19.16 

        信用减值损失 -2.15 -2.22 -10.75 -6.98 -10.37 -13.93 

        其他经营损益 0.00 0.00 -0.00 0.00 0.00 0.00

        投资收益 0.18 1.51 -0.86 0.59 0.62 0.64

        公允价值变动损益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        资产处置收益 -0.04 0.00 0.10 0.03 0.03 0.03

        其他收益 8.67 18.64 4.36 8.27 8.68 8.88

        营业利润 68.23 21.53 15.07 69.93 109.35 154.52

    加: 其他非经营损益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        营业外收入 0.19 1.88 2.03 1.18 1.28 1.35

    减: 营业外支出 0.66 0.04 0.85 0.50 0.52 0.53

        利润总额 67.76 23.37 16.25 70.61 110.10 155.33

    减: 所得税 8.21 -0.79 -2.35 8.47 16.52 23.30

        净利润 59.54 24.16 18.60 62.14 93.59 132.03

    减: 少数股东损益 -0.35 -0.11 -1.46 -3.35 -5.82 -7.85 

        归属母公司股东净利润 59.90 24.27 20.06 65.49 99.41 139.88

资产负债表
        货币资金 466.70 501.29 319.07 188.76 130.41 99.08

        交易性金融资产 73.80 25.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        应收票据 32.46 13.80 43.44 52.49 71.05 89.10

        应收账款 115.07 189.98 157.27 275.01 372.21 466.77

        预付账款 3.18 1.13 6.60 6.26 8.47 10.62

        其他应收款 0.16 0.10 2.51 1.50 2.03 2.55

        存货 75.21 97.70 172.92 206.00 274.78 339.43

        其他流动资产 12.82 8.36 21.64 24.92 33.84 47.81

        长期股权投资 0.00 3.86 5.50 5.50 5.50 5.50

        金融资产投资 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        投资性房地产 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        固定资产和在建工程 389.29 432.58 588.57 687.59 766.34 824.83

        无形资产和开发支出 27.46 27.63 69.23 57.69 46.15 34.61

        其他非流动资产 14.65 61.66 55.66 54.41 53.15 53.15

        资产总计 1,210.80 1,363.10 1,442.40 1,560.14 1,763.94 1,973.46

        短期借款 40.07 38.22 56.56 0.00 0.00 0.00

        交易性金融负债 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

        应付票据 40.87 74.05 73.15 114.07 152.15 187.95

        应付账款 99.36 135.34 201.54 262.30 349.88 432.21

        预收账款 0.08 0.00 0.00 0.05 0.07 0.08

        合同负债 1.64 4.83 1.82 5.00 6.77 8.49

        其他应付款 21.83 16.22 12.39 33.30 44.42 54.87

        长期借款 37.50 53.32 42.96 40.10 34.46 26.46

        其他负债 28.92 35.42 52.82 61.66 73.74 84.86

        负债合计 270.26 357.39 441.24 516.48 661.49 794.93

        股本 258.38 258.38 258.38 258.38 258.38 258.38

        资本公积 592.08 588.62 591.32 591.32 591.32 591.32

        留存收益 89.36 113.63 107.85 153.70 218.31 302.24

        归属母公司股东权益 939.82 960.63 957.56 1,003.40 1,068.01 1,151.94

        少数股东权益 0.72 45.07 43.61 40.26 34.44 26.59

        股东权益合计 940.54 1,005.70 1,001.17 1,043.66 1,102.45 1,178.53

        负债和股东权益合计 1,210.80 1,363.10 1,442.40 1,560.14 1,763.94 1,973.46

        投入资本(IC) 507.72 602.21 817.87 952.94 1,084.93 1,204.27

现金流量表
        资本支出 95.71 127.96 224.90 160.00 160.00 160.00

        自由现金流 -65.74 -81.96 -196.83 -71.48 -38.01 12.89

        短期借款增加 16.77 -1.85 18.34 -56.56 0.00 0.00

        长期带息债务增加 5.42 15.82 -10.36 -2.86 -5.64 -8.00 

        股权筹资额 0.00 0.00 0.00

        支付普通股股利 0.00 25.84 0.00 19.65 34.79 55.95

        长期投资 -50.79 42.45 25.21 -0.56 -0.89 -0.91 

        经营性现金净流量 52.60 65.57 52.04 111.65 144.19 194.58

        投资性现金净流量 -151.30 -94.30 -205.30 -160.53 -160.86 -160.88 

        筹资性现金净流量 500.93 55.40 -27.11 -81.42 -41.68 -65.03 

        现金流量净额 401.78 26.32 -179.37 -130.30 -58.35 -31.33 



  

利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E

    营业收入 1903.18 2554.29 3254.39 4120.55

 减:营业成本 863.26 1191.01 1606.62 2007.28

    营业税金及附加 12.82 16.35 13.67 21.43

    销售费用 420.65 434.23 539.25 784.96

    管理费用 448.73 523.89 634.61 758.18

    财务费用 9.97 -14.82 -19.25 -33.23

    资产减值损失 -8.42 10.00 10.00 10.00

 加:投资收益 16.56 20.00 15.00 15.00

    公允价值变动损益 10.14 5.31 6.12 6.52

    其他经营损益 0.00 0.00 0.00 0.00

    营业利润 295.85 418.95 490.61 593.45

 加:其他非经营损益 -4.22 -47.50 -38.00 -23.00

    利润总额 291.63 371.45 452.61 570.45

 减:所得税 1.95 1.67 2.17 2.86

    净利润 289.68 369.78 450.44 567.59

 减:少数股东损益 -4.65 -1.76 -4.69 -4.30

    归属母公司股东净利润 294.34 371.54 455.13 571.89

资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E

    货币资金 1018.24 957.12 1160.00 1480.38

    应收和预付款项 622.68 700.56 836.09 973.42

    存货 377.11 471.95 657.18 834.47

    其他流动资产 676.04 662.58 733.89 807.56

    长期股权投资 21.44 21.44 21.44 21.44

    投资性房地产 0.00 0.00 0.00 0.00

    固定资产和在建工程 334.25 541.06 658.42 660.00

    无形资产和开发支出 186.61 163.82 141.03 118.24

    其他非流动资产 160.00 171.55 182.39 192.53

    资产总计 3396.37 3690.08 4390.44 5088.04

    短期借款 169.84 0.00 0.00 0.00

    应付和预收款项 466.33 659.93 877.70 1100.71

    长期借款 30.51 30.51 30.51 30.51

    其他负债 493.43 431.83 562.41 669.21

    负债合计 1160.11 1122.28 1470.63 1800.42

    股本 378.71 533.72 533.72 533.72

    资本公积 1086.75 1086.75 1086.75 1086.75

    留存收益 767.97 1010.30 1302.33 1674.43

    归属母公司股东权益 2189.37 2522.67 2879.37 3251.48

    少数股东权益 46.89 45.13 40.44 36.14

    股东权益合计 2236.25 2567.80 2919.82 3287.61

    负债和股东权益合计 3396.37 3690.08 4390.44 5088.04

现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E

    经营活动现金流净额 271.45 361.82 430.93 535.42

    投资活动现金流净额 -597.94 -224.69 -168.88 -68.48

    筹资活动现金流净额 843.49 -198.26 -59.17 -146.56

    现金流量净额 508.21 -61.13 202.88 320.38

报表预测

利润表（百万元） 2023 2024E 2025E 2026E 资产负债表（百万元） 2023 2024E 2025E 2026E

营业收入 2802.66 3330.96 3932.18 4609.08货币资金 4081.58 3528.00 2606.09 2279.69

营业成本 1918.37 2320.20 2727.07 3188.96应收票据及账款 1768.07 2064.03 2436.58 2856.02

税金及附加 12.16 14.45 17.06 20.00预付账款 42.82 44.57 52.62 61.68

销售费用 14.78 17.32 20.05 23.05其他应收款 1.81 1.55 1.83 2.14

管理费用 81.89 95.12 112.29 131.62存货 1244.38 1607.15 1888.98 2208.91

研发费用 203.89 233.17 255.59 276.54其他流动资产 3737.14 3949.87 4191.95 4464.51

财务费用 -50.34 -88.97 -71.26 -56.28长期股权投资 0.00 0.00 0.00 0.00

资产减值损失 2.10 -3.33 0.00 0.00固定资产 300.20 477.55 959.88 1561.13

信用减值损失 2.42 0.00 0.00 0.00在建工程 107.76 538.51 1002.59 766.67

其他经营损益 0.00 0.00 0.00 0.00无形资产 153.05 126.10 99.16 72.21

投资收益 3.86 3.86 3.86 3.86长期待摊费用 0.00 0.00 0.00 0.00

公允价值变动损益 8.63 0.00 0.00 0.00其他非流动资产 66.93 65.43 63.92 62.41

资产处置收益 0.00 0.00 0.00 0.00资产总计 11503.75 12402.76 13303.60 14335.37

其他收益 7.97 7.97 7.97 7.97短期借款 0.00 0.00 0.00 0.00

营业利润 646.87 748.16 883.20 1037.02应付票据及账款 1089.77 1334.91 1569.00 1834.74

营业外收入 0.36 0.41 0.41 0.41其他流动负债 338.15 505.44 598.83 693.02

营业外支出 1.19 1.81 1.81 1.81流动负债合计 1427.92 1840.35 2167.83 2527.76

其他非经营损益 0.00 0.00 0.00 0.00长期借款 48.36 48.36 48.36 48.36

利润总额 646.04 746.76 881.80 1035.62其他非流动负债 14.39 14.61 14.61 14.61

所得税 69.83 81.02 97.00 115.99非流动负债合计 62.75 62.97 62.97 62.97

净利润 576.21 665.73 784.80 919.63负债合计 1490.67 1903.32 2230.80 2590.73

少数股东损益 0.00 0.00 0.00 0.00股本 450.00 450.00 450.00 450.00

归属母公司股东净利润 576.21 665.73 784.80 919.63资本公积 8468.22 8468.22 8468.22 8468.22

现金流量表（百万

元）
2023 2024E 2025E 2026E 留存收益 1094.86 1581.22 2154.57 2826.42

经营性现金净流量 265.35 233.88 315.57 462.40归属母公司权益 10013.08 10499.44 11072.79 11744.64

投资性现金净流量 -3887.59 -697.28 -1097.29 -597.31少数股东权益 0.00 0.00 0.00 0.00

筹资性现金净流量 6814.49 -90.18 -140.19 -191.49股东权益合计 10013.08 10499.44 11072.79 11744.64

现金流量净额 3200.12 -553.58 -921.91 -326.40负债和股东权益合计 11503.75 12402.76 13303.60 14335.37
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