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8 月 27 日，财政部、商务部、文化和旅游部、海关总署、税务总局印发《关于完善市内免税

店政策的通知》，明确自 2024 年 10月 1日起，按照《市内免税店管理暂行办法》规范市内免

税店管理工作，促进市内免税店健康有序发展。 
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社会服务   
完善市内免税店政策，行业迎健康有序发展  

 

 

投资建议： 
 

强于大市（维持）  

上次建议： 
 

强于大市  
 

 
相对大盘走势  

  
 

相关报告  
1、《社会服务：24Q2 商社板块环比减仓，建

议关注强α龙头》2024.07.25 

2、《社会服务：国内游消费稳中有增，入出

境保持快速增长》2024.06.13   
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行业事件 

8 月 27 日，财政部、商务部、文化和旅游部、海关总署、税务总局印发《关于完

善市内免税店政策的通知》，明确自 2024 年 10 月 1 日起，按照《市内免税店管

理暂行办法》规范市内免税店管理工作，促进市内免税店健康有序发展。 

➢ 完善市内免税政策，截流国人海外消费 

市内免税店政策一直是市场关注的重点，在国内消费疲软，出入境旅客量几乎恢

复至 2019 年水平和高端消费外流的背景下，市内免税店政策出台有利于提升国

内免税市场竞争力，截流国人海外消费。梳理本次《市内免税店管理暂行办法》来

看，市内免税适用于持出入境有效证件即将于 60 日（含）内搭乘航空运输工具

或国际邮轮出境的旅客（包括但不限于中国籍旅客），适用销售品类囊括了食品、

服装服饰、箱包、鞋帽、母婴用品、首饰和工艺品、电子产品、香化产品、酒等在

内的多项消费品，同时鼓励市内免税店销售国货“潮品”。就购物额度而言，本次

销售端并没有设置额度限制，但在进境端需要统一按照进境物品管理（目前进境

免税额度一般在 8000 元/港澳台进境免税额度为 12000 元）。关于市内免税店购

物的提货方式是设置在口岸出境隔离区提货，并且要求一次性携带出境，不允许

旅客在市内免税店购买或预订后，寄存在口岸并于进境时提货；从费用端看，提货

扣点不得高于同一口岸出境免税店的费用标准。 

➢ 多城市布局市内免税，经营主体以中免为主 

根据《关于完善市内免税店政策的通知》，中免直接经营的北京、上海等 6 家市内

免税店直接适用于《市内免税店管理暂行办法》；中出服（中免拟持股 49%）经营

的 12 家外汇商品免税店及港中旅资产公司（中免已收购）经营的外汇商品免税店

转型为市内免税店；并在广州、成都、深圳等 8 个城市各新设 1 家市内免税店。

本次免税店涉及的相关城市达 22 个，经营主体依然以中免为主。 

➢ 投资建议：建议关注中国中免 

政策一直是免税行业发展的重要驱动因素，在出入境逐步正常化、海南销售承压

的时点，五部门完善市内免税店政策有利于提振市场信心、持续吸引消费回流。从

对《关于完善市内免税店政策的通知》的梳理来看，中免是本轮政策核心受益方，

建议关注其市内免税店经营进展，同时建议关注王府井等免税运营商。   
风险提示：宏观经济增长放缓；竞争格局恶化风险；政策推进不及预期风险等。 
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风险提示 

宏观经济增长放缓风险。免税行业受宏观经济影响较大，经济繁荣程度与居民收入水

平影响行业经营，若宏观经济增长放缓，或将影响行业需求端的恢复。 

竞争格局恶化风险。若免税市场竞争加剧，或会影响现有参与者的盈利能力。 

政策推进不及预期风险。免税行业受政策影响较大，若后续市内免税政策进程缓慢或

细则不及预期，或会影响行业发展速度与空间。 
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